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Resumen

En el presente trabajo se analizé la manera en que las empresas gestionaban los
instrumentos financieros en un periodo determinado de tiempo. El estudio se desarrollé con
una base de datos de las empresas del cantdbn Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas
durante el periodo 2017-2021. La investigacion se dividio en tres capitulos. En el primer
capitulo se describieron los conceptos de los instrumentos financieros, en el segundo capitulo
se abordd la poblacién y la metodologia que se usariay para el analisis de datos en el capitulo
tres se tratdé de encontrar la relacion que tenia el uso de los instrumentos financieros en la
rentabilidad de estas empresas mediante el uso de los indicadores ROA y ROE. Con esto se
pudo concluir que las empresas del cantén Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas durante
el periodo 2017-2021 gestionaban de manera correcta ciertos instrumentos, pero no tenian
la debida influencia en la rentabilidad de las empresas.

Palabras clave: Instrumentos financieros, influencia, incidencia, rentabilidad.



Abstract

This paper analyzed how companies managed financial instruments in a given period of time.
The study was developed with a database of companies in the Esmeraldas canton of
Esmeraldas province during the period 2017-2021. The research was divided into three
chapters. In the first chapter the concepts of financial instruments were described, in the
second chapter the population and the methodology that would be used were addressed and
for the data analysis in chapter three we tried to find the relationship that the use of financial
instruments had on the profitability of these companies through the use of ROA and ROE
indicators. With this it was possible to conclude that the companies of the Esmeraldas canton
of the Esmeraldas province during the period 2017-2021 managed certain instruments
correctly but did not have the proper influence on the profitability of the companies.

Key words: financial instruments, influence, incidence, profitability.



Introduccion

Los instrumentos financieros son temas que requieren una estricta atencion pues el
uso incorrecto conlleva a riesgos y pérdidas dentro de las empresas. Con el proposito de dar
respuesta al problema planteado de esta investigacidon se extrajo los datos de los afios 2017-
2021 de las empresas del canton Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas y mediante
tablas de Excel se usaron indicadores para determinar su correlacion. El objetivo principal del
trabajo de investigacion fue analizar el uso de los instrumentos financieros en la rentabilidad
de las empresas. Los objetivos especificos fueron caracterizar, determinar y asociar el uso
de los instrumentos financieros con la rentabilidad de las empresas.

La metodologia se basé en un disefio de tipo no experimental ya que se usaron datos
ya establecidos los cuales no podian ser modificados, asi mismo se elabora una investigacion
descriptiva recopilando informacion con el fin de conocer la situacion actual de los sujetos de
estudio.

El presente trabajo de investigacion se elabor6 en tres capitulos; en el primer capitulo
se desarrollaron los conceptos principales, criterios para identificar, importancia, riesgo,
significatividad y relevancia de los instrumentos financieros, esto para tener los conocimientos
necesarios y entender cada tema planteado; en el segundo capitulo se describié la
metodologia de la investigacion tales como el disefio, el tipo, la poblacién, instrumentos y
técnicas de recopilacion de informacion y la forma en que iba a ser procesada la informacion
recolectada; para finalizar el capitulo tres se baso en el analisis y discusion de los resultados
obtenidos dando respuesta a los objetivos tanto general como especificos.

Todo trabajo de investigacion surge por la necesidad de resolver una problemética y
gue pueda servir de guia tanto para los usuarios como para las empresas. En las
conclusiones y recomendaciones del presente trabajo se emitieron juicios que se espera
sirvan de ayuda a la sociedad en general como para las organizaciones que tengas interés

de estos temas.



Capitulo uno
Los instrumentos financieros
1.1 Definicion de los instrumentos financieros

Los instrumentos financieros segun Quifiones et al. (2021) se refiere a cualquier
contrato que combine un activo financiero o un instrumento de patrimonio en una entidad con
un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra entidad.

También Ugalde (2020) nos dice que toda entidad posee instrumentos financieros al
poseer elementos como efectivo, cuentas comerciales por cobrar, cuentas comerciales por
pagar, sobregiros y préstamos bancarios en su estado de situacion financiera.

Asimismo, Alvarez et al. (2021) determinan que los instrumentos financieros son
contratos que generan una rentabilidad o beneficio a los inversionistas, mientras que a las
empresas les permite financiarse de modo que la interaccién en el mercado produce
constantes cambios en los valores de cada instrumento.

Para Bastidas y Correa (2021) los instrumentos financieros son aquellos en los que la
persona que va a invertir conocera con anticipacion la rentabilidad de cierto instrumento para
reconocer si dicho instrumento va a mantener la rentabilidad hasta su amortizacion.

Entonces se puede definir que los instrumentos financieros es un contrato monetario
gue generan un beneficio y un pasivo entre dos entidades, una sera la inversora y otra la
emisora.

Existe un contrato que formalizara la transaccion y se genera de esta un activo
financiero y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio, por lo tanto, las partidas por
cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como activos o pasivos cuando la
entidad de forma parte del contrato y como consecuencia de ello tendra el derecho legal a
obtener efectivo o la obligacién legal a pagarlo (Ochoa, 2018).

GoOmez (2017) define al activo financiero como activos que otorgan derecho a la
entidad a recibir efectivo u otros activos financieros. Al pasivo financiero como compromisos
qgue implican una obligacién contractual de dar efectivo u otro activo financiero bajo

condiciones muy desfavorables. Y al instrumento de patrimonio como obligaciones con los



propietarios derivados de los aportes iniciales o de los resultados corrientes o pasados de la

entidad, sobre los cuales se ha fijado un plazo de devolucién o redencion.

En la tabla 1 se observa algunos ejemplos de instrumentos financieros del activo

financiero, pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Tabla 1

Ejemplos de instrumentos financieros

Activo financiero

Pasivo financiero

Instrumento de patrimonio

1.- Efectivo.

2.- Un instrumento de
patrimonio de otra entidad.

3.- Un derecho contractual:
como recibir efectivo u otro
instrumento.

4.- Un pacto que se puede
resolver utilizando los medios

patrimoniales de la empresa.

1.- Una obligacion
contractual: como entregar
efectivo u otro instrumento; o a
intercambiar activos o pasivos
financieros con otra entidad en
condiciones favorables para la
entidad.

2.- Un acuerdo que se puede
resolver utilizando los medios

patrimoniales de la empresa.

1.- Un instrumento de
patrimonio es cualquier
convenio que, después de
deducir todos los pasivos de
una entidad, muestre una
participacion residual en sus

activos.

Nota. (Quifiones et al., 2021)
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Instrumentos financieros basicos y complejos

1.1.1.1 Instrumentos financieros basicos. Segun Ochoa (2018) considera que los

instrumentos financieros fundamentales son pertinentes para cualquier organizacion o
empresa que participe en transacciones tipicas, incluido el intercambio de bienes, servicio e
inversiones.

Ugalde (2020) argumenta que estos instrumentos financieros basicos pueden ser:
efectivo, depdsitos a la vista, depdsitos a largo plazo, inversiones en acciones preferentes,
bonos e instrumentos de deuda similares, obligaciones negociables, facturas comerciales
mantenidas, cuenta pagarés y préstamos por cobrar o pagar. Por lo tanto, los instrumentos
financieros primarios se conocen como instrumentos de efectivo o bien. Esto equivale a la

propiedad real de un activo o el derecho a un flujo de efectivo futuro.



1.1.1.2 Instrumentos

financieros complejos.

Los instrumentos financieros

complejos o derivados nacen a partir de la existencia de un bien, también llamado activo

subyacente que regularmente cotizan en los mercados financieros (Marchesano y Scavone,

2019).

Estos derivados conforman sistemas contractuales permitiendo a los diferentes

organismos administrar y obtener una cobertura respecto de ciertos riesgos que afectan sus

operaciones y negocios como: el tipo de cambio, tasas de interés, valor de las acciones,

bonos o indices de mercados bursatiles, los precios de determinados insumos 0 materias

primas, entre otros denominados activos subyacentes (Corzo y Balbi, 2007).

Como se observa en la tabla 2 se puede clasificar a los derivados financieros en base

a diferentes estandares, los mas comunes son:

Tabla 2

Clasificacion de los instrumentos financieros derivados

Segun el contrato involucrado

Seguln el lugar donde se contratan y

negocian

Opciones: Es un derecho u obligacion de
comprar o vender un bien a un precio y fecha
establecido.

Forwards: Contrato a largo plazo entre dos
partes para comprar o vender un activo a un
precio fijado en una fecha determinada.
Contratos por diferencia: Contratos entre
dos partes, especificando que el comprador
pagaria al vendedor la diferencia entre el
precio de una actividad o su equivalente al
momento de la apertura del contrato y su
valor al momento de su terminacion.
Swaps: Transaccion financiera entre dos
partes que acuerdan intercambiar flujos
monetarios en el tiempo.

Fras: Son productos no estandarizados y
ajustados en cada momento a la necesidad
de las dos partes contratantes.

Derivados contratados en mercados
organizados: Los contratos se basan en
actividades subsidiarias que han sido
previamente autorizadas, y los precios y las
fechas de terminacién de los contratos son
justos para todos los participantes.

Derivados contratados en mercados no
organizados: No hay estandarizacion en los
contratos, y las partes generalmente acuerdan
los términos que mas les atraen. Los contratos y
especificaciones son desarrollados segin sea
necesario por quienes participan.




Segun el activo subyacente involucrado Segun la finalidad
Derivados financieros: Son contratos que Derivados de cobertura: Estos derivados son
emplean activos financieros como acciones, utilizados como herramienta para la disminucion
divisas, bonos y tipos de interés. de riesgo.

Derivados no financieros: Aqui se incluye a  Derivados de arbitraje: Estos derivados se

las materias primas o commodities como utilizan para beneficiarse de las diferencias de
activos subyacentes que corren desde los precios entre dos 0 mas mercados. Los
commodities agricolas como el maiz y la soja, participantes del mercado obtienen ganancias a

hasta el ganado, también los commodities través del arbitraje que son esencialmente libres
energéticos como el petroleo y gas, y los de riesgo.
metales preciosos como el oro y platino. Derivados de negociacién: Estos derivados se

negocian con el fin de obtener ganancias
mediante la especulacién del precio del

subyacente involucrado en el contrato.

Nota. (Elaborado a partir de Casusol y Del Rosario, 2016)

1.2 Criterios para identificar los instrumentos financieros en la empresa

De acuerdo ala NIC 32 un instrumento financiero es un contrato que origina un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento de patrimonio a otra entidad.
Este activo financiero se puede identificar como:

- Efectivo: También conocido como moneda, es la medida y el reconocimiento de
todas las transacciones en los estados financieros.

- Uninstrumento de patrimonio de otra entidad.

- Un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad;
0 a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad en
condiciones que sean muy ventajosas para la empresa.

- Un contrato que utiliza instrumentos patrimoniales de la entidad, ya sea un
instrumento no derivado (en el que la entidad puede recibir una cantidad variable
de sus instrumentos) o un instrumento derivado (en el que la entidad puede recibir
una cantidad variable de sus instrumentos).

Un pasivo financiero se identifica como:



- una obligacién contractual de transferir efectivo u otros activos financieros a otra
entidad o de intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad
en condiciones extremadamente desfavorables para la entidad.

- Un contrato que podria ser terminado mediante el uso de los instrumentos de
patrimonio propio de la entidad, ya sea un instrumento no derivado (en el que la
entidad podria verse obligada a entregar una cantidad variable de sus
instrumentos de patrimonio) o un instrumento derivado (que podria ser terminado
mediante el intercambio de un importe fijo de efectivo o de otro activo financiero).

Cualquier contrato que, después de deducir todos sus pasivos, muestre una

participacion residual en los activos de una entidad se denomina instrumento de patrimonio.
Algunos ejemplos de instrumentos de patrimonio incluyen:

- Acciones ordinarias con o sin opcién de venta.

- Algunos instrumentos que obligan a la entidad a proporcionar a terceros una parte
proporcional de los activos netos de la entidad en el momento de liquidacién.

- A cambio de una cantidad fija de efectivo u otro activo financiero, determinados
tipos de acciones preferentes y certificados de opcion de compra permiten al
emisor suscribir o adquirir una cantidad fija de acciones ordinarias sin opcion de
venta de la entidad emisora.

- Una condicion que la entidad tiene de obtener un importe de efectivo u otro activo
financiero en remplazar una cantidad fija de sus instrumentos de patrimonio propio
con otras.

- En el proceso de realizar la distribucién, el emisor de una accién ordinaria que no
contiene una opcion de venta se transforma en un pasivo y se ve legalmente
obligado a pagar a los accionistas.

- Opcion de compra o contrato similar adquirido por una entidad que otorga el
derecho a recomprar una cantidad fija de sus propios activos a cambio de la
entrega de una cantidad determinada de efectivo u otro activo financiero (IASB,

2022).



Para reconocer el valor correcto al final de cada periodo del que se informa, Ochoa
(2018) menciona cuatro formas:

- ElI método del interés efectivo sera aplicado para evaluar el costo amortizado de
diversos instrumentos de deuda, como cuenta, pagaré o préstamo por cobrar o
pagar.

- Los compromisos para recibir un préstamo se mediran al costo menos el deterioro
del valor.

- Si el documento representa una transaccion financiera, se evaluara en relacién a
la cantidad de los pagos futuros comparados a una tasa de interés de mercado
por un instrumento de deuda similar.

- En el caso de los instrumentos financieros con un valor razonable que
experimenten cambios en los resultados, cualquier cambio en este valor se
reconocera como ingreso o gasto en el estado del resultado global y se registrara
en la valoracion posterior.

1.3 Importancia de los instrumentos financieros derivados en la gestion del riesgo

Los instrumentos financieros derivados en la gestién de riesgo prevén de sufrir
pérdidas importantes con esto mitiga el riesgo que genera una variable sobre la cual la
empresa no tiene control. Estos derivados tienen una fecha de liquidacién fija (Gomez, 2017).

Se trata de pactar hoy los términos de una transaccion vy finiquitar la deuda en un
futuro. Estos instrumentos se liquidan por diferencia entre el precio del mercado del activo
subyacente y el precio pactado que permite a sus usuarios tomar decisiones tratando de
anticipar las posibles consecuencias favorables o desfavorables (Bojorquez y Henostroza,
2014).

Esto ayuda en la gestion de los riesgos financieros de las empresas y a solucionar
problemas estratégicos, asumiendo que es una ventaja competitiva para las entidades que la
usan de una forma adecuada, No obstante, se supone asumir riesgos que los expertos en
este campo deberan elaborar un plan de accién para reducir las potenciales pérdidas o de

poder implantar la estrategia deseada (De la Torre y Bellini, 2009).



En la tabla 3 tenemos los instrumentos financieros derivados mas comunes:

Tabla 3

Derivados mas comunes

10

Forwards y Futuros

Opciones

Swaps

Son contratos de compra y
venta en que las partes
acuerdan en el presente el
precio y las condiciones de
liguidacion de una operacion
gue se materializara en una

fecha de vencimiento futura.

Contrato que otorga el derecho,

pero no la obligacion, a su
poseedor a comprar ciertos
bienes o titulos a un precio
especificado ya sea en una
fecha futura predeterminada
(Opcidn Europea) o antes de la

misma (Opcion americana).

Permuta financiera permite a
dos 0 mas partes intercambiar
el beneficio de las respectivas
ventajas que cada uno de ellos
posee sobre diferentes

mercados.

Nota. (Elaborado a partir de Gomez, 2017)

1.3.1 Riesgo de los instrumentos financieros

Existen muchos tipos de riesgo de los instrumentos financieros, pero en esta ocasion

se describira el riesgo de mercado que no son méas que fluctuaciones “para arriba” o “para

abajo”, en dichas variables que no dependen de la voluntad alguna ni pueden ser manejadas

directamente por los agentes econémicos. Un ejemplo de esto seria el tipo de cambio del

dolar americano con respecto a la moneda del Pert el Nuevo Sol o también la variacién del

valor internacional del barril de petréleo (Corzo y Balbi, 2007).

El riesgo de mercado es el que se encuentra en las operaciones enmarcadas en los

mercados financieros. A continuacion, se detalla en la tabla 4 los riesgos de mercado en

general.

Tabla 4

Riesgo de mercado en general

Riesgo de cambio

Riesgo de tasas de interés

Riesgo de commodities

Estrechamente relacionado con
el cambio en los precios de las
monedas extranjeras. El riesgo

se activa cuando la moneda en

la que se baso para la

operacion sube su valor, por

Esto hace referencia como su
mismo nombre lo dice al

aumento o disminucién de los

tipos de interés en un momento

no deseado.

Existen empresas que
producen bienes cotizados en
los mercados internacionales
como empresas petroleras,
agropecuarias o mineras. El

precio de los commodities
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tanto, el coste de la operacion puede ser un importante factor

se eleva. de riesgo para algunas
empresas, por el fuerte
incremento de precios

internacionales.

Nota. (Elaborado a partir de Casusol y Del Rosario, 2016)

1.4 Significatividad y relevancia de los instrumentos financieros en los estados
financieros

Una entidad revelara informacién que los usuarios puedan utilizar para evaluar la
importancia de los instrumentos financieros en su situacion y rendimiento financieros, con el
objetivo de establecer directrices para garantizar que la informacion financiera presentada
sea Util y relevante para los usuarios. Estos andlisis financieros presentados en los estados
financieros brindan una visibn mas amplia a los grupos interesados para la toma de
decisiones. Los mercados financieros pueden generar informacién de mayor calidad en
funcion de la calidad de la divulgacion, reduciendo los efectos de la manipulacion sobre los
resultados, los impuestos, el cumplimiento del principio operativo de una empresa, los costes
y, lo que es mas importante, las tendencias del mercado y el riesgo de los instrumentos
financieros. (Sanabria y Castrillén, 2018).

La NIIF 7 indica que se revelaran en el estado de situacion financiera o en las notas,
los importes en libro de cada una de las siguientes categorias definidas en la NIIF 9: Activos
financieros valorados a un coste razonable con cambios en los resultados, mostrando cada
uno por separado en el momento de su reconocimiento inicial o posterior, y los valorados
obligatoriamente a un valor razonable con cambios en los resultados. Inversores con objetivos
financieros razonables que puedan demostrar cambios en los resultados en el momento de
su primer reconocimiento o posteriores, asi como aquellos que cumplan la definicion de
mantenimiento para negociacion.

Activos financieros valorados al costo amortizado. Pasivos financieros medidos al
costo amortizado y activo financieros medidos al valor razonable con cambios en otro

resultado integral, mostrando por separado los activos financieros que se miden a valor
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razonable con cambio en otros resultados integral e inversiones en instrumentos de
patrimonio designados como tales en el momento del reconocimiento inicial (IASB, 2022)

Ruiz y Basulto (2018) nos dice que el objetivo de la NIIF 7 en la relevancia de los
instrumentos financieros en los estados financieros es el rendimiento de la entidad y la
naturaleza y alcance de los riesgos asociados con los instrumentos financieros a los que la
entidad estuvo expuesta a lo largo del periodo sobre el que se informa y al final del mismo,
asi como el método utilizado para administrar tales riesgos.

1.5 Tratamiento contable de los instrumentos financieros
1.5.1 Presentaciéon de los estados financieros

La presentacion de los estados financieros son una amplia gama de informacién
creada con objetivos especificos en mente. Comprenden una coleccion de cuadros de
estados que representas la situacion econdémica, financiera y administrativa de la empresa.
Son auténticos cuadros sindpticos en los que domina la parte numérica, fruto de resultados
gue incluyen numeros, clasificaciones y otros simbolos. En parte, se puede decir que los
mercados financieros son importantes para las empresas y para toda la economia porque
brindad la informacion necesaria para comprender las operaciones y tomar mejores
decisiones (Fernandez et al., 2015).

La NIC 1 establece las normas de informacién financiera con el propdésito de asegurar
gue los resultados financieros sean comparables tanto con los resultados financieros de
periodos anteriores de la misma entidad como con los resultados financieros de otras
entidades. Esta norma especifica los requisitos generales para la presentacion de estados
financieros, lineamientos para determinar su estructura y requisitos minimos para su
contenido. La importancia relativa o materialidad depende de la naturaleza, el alcance o
ambos de la informacion. Una organizacion determina si la informacion, tomada sola o en
combinacién con otra informacién, es significativo o relevante cuando se ve en el contexto de
sus condiciones financieras generales. La informacion se oscurece si se comunica de manera
qgue hubiera tenido un impacto similar en los principales usuarios financieros que su omision

0 expresién inapropiada (IASB, 2022).
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La informacion divulgada debe cumplir con tres criterios especificos: la informacion
minima que debe incluirse en los estados financieros, el orden y clasificacion de las partes y
los criterios que deben tenerse en cuenta para la presentacién de informaciéon adicional
(Fernandez et al., 2015).

1.5.2 Medicién en el reconocimiento de los instrumentos financieros

Para Pefia (2020) antes de abordar en la medicién contable primero deberiamos tener
nociéon acerca del término reconocimiento, pues lo define como el proceso de capturar una
parte gue cumple con la definicion de uno de los elementos de los estados financieros (activo,
pasivo, patrimonio, ingresos o0 gastos) para su inclusién en el estado de situacion financiera.

En la NIIF 9 para clasificar, una entidad selecciona los activos financieros sobre la
base de su modelo de negocio para gestionar los activos financieros, este modelo de negocio
se determina al nivel que refleja cobmo se gestionan juntos los grupos de activos financieros
para lograr un objetivo de negocio concreto (IASB, 2022).

Segun Quifiones et al. (2021) para evitar errores al clasificar los instrumentos
financieros, existen algunas caracteristicas comunes que deben entenderse. Estas
caracteristicas se muestran a continuacion. Los factores a tener en cuenta al clasificar los
instrumentos financieros incluyen:

- Se requiere un contrato, por lo que cualquier activo financiero o pasivo cuyo origen
no sea contractual, como los que se derivan de requisitos gubernamentales como
los ingresos fiscales, dejan de ser activos financieros activos o pasivos por no ser
contractuales. En este sentido, se consideran instrumentos financieros aquellas
inversiones y actividades financieras que tengan un fundamento contractual.

- DeacuerdoconlaNIC 17, los préstamos estan sujetos a un derecho de reembolso
para una parte y una obligacién de pago para la otra. Producen obligaciones
financieras activas (derechos de cobro) y pasivas (obligaciones de pago), cuya

temporalidad es frecuentemente irregular.
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- Activos tangibles (existencias, inmuebles), intangibles (patente, fondo de
comercio) y aquellos procedentes de un préstamo, no se consideran activos
financieros.

- El pago a crédito de un bien o servicio origina un activo o pasivo financiero cuando
es transferido.

Para la NIIF 9 nos dice que una entidad clasificara los activos financieros segun se

midan posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en resultados y a
valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI), mientras que el pasivo
financiero se clasificara al costo amortizado y a valor razonable con cambios en resultados
(IASB, 2022).

Como regla general la medicion inicial de un activo o pasivo financiero se medira por
su valor razonable, si no se contabiliza a valor razonable incluyendo los cambios en
resultados, se adicionara los costos de transaccion en los que se incurrié al momento de su
compra o su emision (Quifiones et al., 2021).

Para la medicion posterior después de la medicion inicial, una entidad medira un activo
financiero al costo amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado integral o a
valor razonable con cambio en resultados. Asimismo, para medir un pasivo financiero
después de la medicion inicial al costo amortizado y a valor razonable con cambio en
resultados (IASB, 2022).

1.5.3 Presentacién de los instrumentos financieros desde el punto de vista del emisor

La NIC 32 nos dice que el emisor determinara al instrumento financiero como un
instrumento de patrimonio cuando: no incorpora una obligacién contractual de entregar
efectivo o intercambiar activos o pasivos bajo condiciones desfavorables; y si el instrumento
serd 0 podra ser cancelado con los instrumentos de patrimonio propio del emisor. Los
instrumentos financieros compuestos seran examinados por el emisor de un instrumento
financiero no derivado para concluir si tiene componentes de pasivo o patrimonio.

Estos componentes se clasificaran por separado como pasivos financieros, activos

financieros o instrumentos de patrimonio. Un bono o un instrumento comparable que pueda
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convertirse en un nimero determinado de acciones de la entidad por parte del prestamista es
un ejemplo de un instrumento compuesto.

Desde el punto de vista de la entidad, este instrumento constara de dos partes: un
contrato financiero pasivo (un contrato de entrega de efectivo u otro activo financiero) y un
instrumento patrimonial (una opcién de compra que da al comprador el derecho de convertirlo
en un numero especificado de acciones comerciales regulares de la entidad durante un
periodo de tiempo predeterminado).

La clasificacion de los componentes de pasivo y de patrimonio, en un instrumento
convertible, no se revisard como resultado de un cambio en la probabilidad de que la opcién
de conversion sea ejercida, incluso cuando pueda parecer que el gjercicio de la misma se ha
convertido en ventajoso econémicamente para algunos de los tenedores.

En Las acciones propias en cartera estos instrumentos ("acciones propias en cartera'")
se eliminaran del patrimonio si una entidad recompra sus propios instrumentos patrimoniales.

No se considerara pérdida o ganancia del gjercicio que se produzca de la compra,
venta, emision o amortizacion de instrumentos financieros propios de la entidad. Estas
acciones de propiedad pueden ser adquiridas y mantenidas por la entidad o por otros socios
del grupo afianzado. EI monto de cualquier extra o reembolso se registrara directamente en
el patrimonio (IASB, 2022).

1.5.4 Variacién de las tasas de cambio de la moneda extranjera

La NIC 21 menciona que las actividades pueden ser realizadas por una organizacion
en el mundo exterior de dos maneras diferentes. Puede realizar transacciones en moneda
extranjera o puede realizar negocios en el extranjero. Ademas, una empresa puede presentar
su situacion financiera en una moneda extranjera.

El objetivo de esta norma es especificar como deben incluirse las transacciones en
moneda extranjeray las transacciones comerciales en el extranjero en los estados financieros
de una entidad, asi como también como convertir esos estados financieros a la moneda de

presentacion elegida. Las cuestiones principales son el impuesto o las tasas impositivas que
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se utilizaran, asi como la forma de comunicar los efectos de los cambios en las tasas
impositivas sobre el estado financiero (IASB, 2022).
En la tabla 5 se puede identificar algunos términos usados en esta NIC como:

Tabla 5

Definiciones NIC 21

Definiciones

Tasa de cierre: Es la tasa de cambio de contado existente a la fecha del balance.

Diferencia de cambio: Surge al convertir un determinado niimero de unidades de una moneda a
otra utilizando tasas de cambio diferentes.

Tasa de cambio: Relacién de cambio entre dos monedas.

Valor razonable: Importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o cancelado un pasivo,
entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccion realizada en condiciones de
independencia mutua.

Moneda extranjera o divisa: Cualquier otra distinta de la moneda de la entidad.

Negocio en el extranjero: Entidad asociada, negocio conjunto o sucursal de la entidad, cuyas
actividades estan basadas o se llevan a cabo en un pais o moneda distintos a los de la entidad.
Moneda funcional: Moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad.

Grupo: Conjunto formado por la controladora y todas sus subsidiarias.

Partidas monetarias: Son unidades monetarias mantenidas en efectivo.

Inversién neta de un negocio en el extranjero: Importe que corresponde a la participacién de la
entidad que presenta sus estados financieros, en los activos netos del negocio.

Moneda de presentacion: Moneda en que se presentan los estados financieros.

Tasa de cambio de contado: Usada en las transacciones con entrega inmediata.

Nota. (Elaborado a partir de Calderén, 2016)

Cada pais ha establecido su propia moneda como unidad estandar de valor para la
compra y venta de bienes y servicios. El problema principal con la contabilidad de las
transacciones en moneda extranjera en la actualidad es como manejar los cambios en el valor
de los ingresos por ventas y otros ingresos, las cuentas por pagar en moneda extranjera, las
cuentas por pagar en moneda extranjera y los activos adquiridos mediante importaciones
cuando el valor de la moneda extranjera cambia de moneda. Sin embargo, este problema no
siempre ha estado presente (Sarduy y Gonzalez, 2020).

En el reconocimiento inicial la NIC 21 menciona que una transacciéon en moneda

extranjera es cualquier transaccion en la que el precio de los bienes o servicios se expresa o
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requiere la liquidacién de una moneda distinta de aquella en que se realiz6 la transaccion.
Esto incluye transacciones en las que una organizacion compra o vende bienes o servicios
por un precio, proporciona o recibe fondos, adquiere o enajena activos, incurre o liquida
pasivos, todo lo cual debe hacerse en moneda extranjera. Toda transaccion en moneda
extranjera se registrara en el momento del reconocimiento inicial utilizando la moneda
funcional aplicando el tipo de cambio de la fecha de la transaccion entre la moneda funcional
y la moneda extranjera.

Al final de cada periodo, se proporcionard la siguiente informacion: Las partidas
monetarias se convertiran utilizando el tipo de cambio de cierre; las partidas no monetarias,
qgue se miden en términos de costo historico, se convertiran utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion; y las partidas no monetarias, que se miden en términos
de un valor razonable en una moneda extranjera, se convertiran utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion. Los cambios que resulten de la liquidacién de partidas
monetarias o de la conversién de posiciones financieras a tipos distintos a los utilizados para
su reconocimiento inicial, ya sea que se hayan realizado durante el periodo actual o en
condiciones financieras anteriores, se reconoceran en los resultados del periodo en que se
presenten. Cuando ocurra un cambio en la moneda funcional de la entidad, ésta aplicara
prospectivamente los procedimientos de conversion aplicables a la nueva moneda funcional
(IASB, 2022).

1.5.5 Revelacion de los instrumentos financieros en la gestion del riesgo

La NIIF 7 indica que una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de
sus estados financieros evaluar la naturaleza y el alcance de los riesgos asociados con los
instrumentos financieros a los que estara expuesta la entidad al final del periodo sobre el cual
se hace la revelacién. Por lo general estos riesgos incluyes: riesgo de crédito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de mercado (IASB, 2022).

El riesgo de crédito es la inseguridad de que una de las partes de un instrumento
financiero origine pérdida financiera a la otra por incumplimiento de su obligacion. El riesgo

de liquidez es la incertidumbre que encuentre la entidad para cumplir con sus obligaciones



18

asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro
activo financiero y el riesgo de mercado es la posibilidad de que el valor razonable de un
instrumento financiero o los flujos de efectivo futuros fluctiien como resultado de cambios en
los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye tres tipos diferentes de riesgo: riesgo
de precio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio (Pauletti, 2020).

1.6 Indicadores financieros de rentabilidad

La capacidad de valoracion de una organizacion para generar utilidades y asi financiar
sus operaciones es posible gracias a la rentabilidad como un indicador amplio y significativo
a nivel global. De esta forma, contar con un diagnéstico de la situacion de una empresa
permite a la gerencia tomar decisiones informadas teniendo en cuenta que una eleccién
inexacta puede resultar en serios problemas que impactarian negativamente en la economia
de la empresa. Si bien la informacién financiera es la fuente principal para tomar decisiones
financieras en una organizacién, el administrador financiero es responsable de revisar y
analizar las estrategias de inversion para determinar qué propuesta contribuira efectivamente
al monto del negocio. En consecuencia, la evaluacion de indicadores financieros,
particularmente el de rentabilidad, ayuda a tomar decisiones acertadas porque permite
evaluar las ventajas de mantener una inversion o, en consecuencia, renovarla (Sajami et al.,
2020).

Para Zambrano et al. (2021) el estudio de la historia de una organizacién en el
mercado es crucial para analizar su rentabilidad porque muestra que el desempefio de la
empresa cambia sistematicamente alo largo de su existencia. Como resultado, la rentabilidad
de una organizacion es mas alta en sus primeros afios y disminuye a medida que envejece y
se desarrolla.

El término rentabilidad se puede medir utilizando una variedad de indicadores, como
el ROA, que mide el rendimiento en relacion con el capital invertido, y el ROE, que mide la
rentabilidad generada para los inversores o la creacion de valor para los inversores.

Numerosos estudios realizados en varios paises suelen incluir tanto el ROA como el ROE
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como variables dependientes en sus modelos para establecer los factores que determinan la
rentabilidad (Arias et al., 2021).
1.6.1 ROE

Muestra el grado de eficiencia con el que se han gestionado los recursos propios de
la empresa comparando el nivel de utilidad obtenido durante las operaciones con el importe
medio de la riqueza de la empresa a lo largo de los dos periodos de tiempo mas recientes.
La férmula del ROE es utilidad neta / patrimonio promedio (Andrade, 2011).
1.6.2 ROA

Sirve como una medida de la eficiencia con la que se gestionan las actividades diarias
promedio de una organizacion, al comparar el nivel de utilidad realizado por la organizaciéon
durante el trabajo con la actividad diaria promedio de la organizacion durante los dos periodos

mas recientes. La férmula del ROA es utilidad neta/ activos totales promedio (Andrade, 2011).

1.7 Evidencia empirica

Pefia (2020) escribié un articulo llamado “La medicion de los instrumentos financieros
del activo: Algunos aspectos relevantes a partir de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera” con el objetivo de contribuir a la comprension y aplicacion de esta normativa
contable presentando aspectos que orientan el reconocimiento y medicion de los
instrumentos financieros de activo basicos o de mayor presencia en las pequefias, medianas
y grandes empresas. Este articulo tiene una metodologia de caracter cualitativa y
hermenéutica, resalta y concluye que debido a que este patrén normativo se construye mas
sobre principios que sobre reglas, las Normas Internacionales de Informacién Financieray las
Normas Internacionales de Responsabilidad Financiera exigen que se aplique un mayor juicio
profesional en lo que respecta a los instrumentos financieros.

Ochoa (2018) elabor6é una investigacion denominada “Los instrumentos financieros
basicos en las pymes” con el objetivo de analizar el estudio de los instrumentos financieros
basicos y como las empresas medianas del sector Pichincha lo utilizan de manera

inconsciente. Esta investigacion es de tipo documental, descriptiva, explicativa, con una
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metodologia cualitativa y conconcluye que las empresas que adoptaron la implementacion de
la norma NIIF para pymes seccion 11 Instrumentos financieros que realizaron ajustes a los
instrumentos financieros basicos, no son significativos dentro del patrimonio de las
compafiias que fueron consideradas para el estudio. El bajoimpacto se debe a que la mayoria
de las empresas mantuvieron sus reservas en un valor razonable, en base a sus registros
contables iniciales sin que los ajustes realizados en el estudio posterior incidieran en el
patrimonio. De igual forma, se cree que sus procedimientos de control interno, auditoria
externa y determinacion de politicas contables son adecuados y efectivos para el manejo
financiero de sus cuentas contables.

Alvarez et al. (2021) realizd una investigacion llamada: “Efectos asociados a la
implementacion de NIIF 9 Instrumentos financieros” con el objetivo de ser un punto de apoyo
para las organizaciones y el personal académico para comprender los factores mas
significativos de la NIIF 9. Esta investigacién es de tipo documental, descriptiva, con una
metodologia de tipo cualitativa concluye que es importante sefialar que la confianza en torno
a las distintas inversiones que realizan las empresas "descansa" sobre las coberturas. Este
sistema permite el desarrollo de estructuras financieras complejas. Valdria la pena examinar
esto desde una perspectiva sistémica porque existen conexiones entre los mercados de
futuros como los swaps, sus contrapartes adyacentes que actdan como soporte nivelador
para los precios de titulos basados en el mercado y las crisis potenciales que podrian surgir
por la falta de liquidez en el sistema. A partir de ahi, el enfoque que més se aproxime al
célculo de los flujos debera presentar una metodologia que clarifique los componentes del
riesgo asumido en las actividades financieras, su cobertura y el riesgo en su conjunto.

Gbémez (2017) elabora un ensayo denominado: “DERIVADOS FINANCIEROS:
GESTION EFICIENTE DEL RIESGO” con el objetivo de delinear las caracteristicas clave de
los derivados financieros bajo las normas internacionales de informacion financiera con el fin
de presentar las ventajas y desventajas que las empresas pueden experimentar al utilizar
instrumentos financieros derivados como una herramienta para anticipar riesgos. Este ensayo

tiene una metodologia de caracter cualitativo justifica y concluye que los derivados financieros
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es algo complejo y muchos contadores solo tienen una comprension superficial del mismo.
Para algunas empresas, esto es una desventaja porque estan perdiendo la oportunidad de
abordar de manera eficaz y eficiente los riesgos futuros a través de la comercializacion futura
anticipada de una actividad relacionada. EI mercado de derivados hace posible que las
empresas aprovechen todas las herramientas que les permiten administrar el riesgo de
manera efectiva. Los derivados financieros dan a las empresas esta capacidad.

Bastidas y Correa (2021) realizaron una investigacion llamada: “Instrumentos
financieros usados en el financiamiento de las PYMES” con el objetivo de educar al publico
sobre los tipos de instrumentos de financiacion disponibles para las pequefias y medianas
empresas, para que puedan identificar las muchas fuentes de financiacion disponibles. La
investigacion es de tipo documental, descriptiva con una metodologia de carécter cualitativa
y concluyen que los derivados son mecanismos contractuales que, tanto por su hovedad
como por su importante componente econdémico-financiero, resultan poco comunes y
complicados de entender. Al mismo tiempo, pueden ser mecanismos extremadamente Gtiles
y ventajosos para los asesores financieros y algunos inversores. Se ha descrito cada
herramienta financiera que las pequefias y medianas empresas pueden utilizar para
desarrollar sus proyectos de inversion. En esta situacion, las empresas pueden elegir la
herramienta financiera que mas les beneficie. Estas opciones incluyen financiamiento
comercial, publico y especializado, dependiendo del tipo de proyecto que las PYMES deseen
desarrollar.

Zambrano et al. (2021) elaboré una investigacion denominada “Analisis de
rentabilidad, endeudamiento y liquidez de microempresas en Ecuador’” con el objetivo de
contribuir al desarrollo de lineas de investigacion que ayuden en la creacion y disefio de
politicas que apoyen la supervivencia y el desempefio operativo de las pequefias empresas.
La investigacion es de tipo documental, con una metodologia de caracter cuantitativa, de tipo
descriptiva, de disefio transversal y concluyen que los hallazgos del estudio sugieren que la
carga de deuda promedio y la liquidez actual son mayores en la provincia de Guayas, pero la

rentabilidad financiera promedio es mayor para las microempresas en el resto de Ecuador,
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con un nivel de confianza del 95%. Si bien la provincia del Guayas tiene el mayor porcentaje
de microempresas del pais, no existe evidencia suficiente para concluir que sus indicadores

financieros, en promedio, son mejores que los del resto del Ecuador.
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Capitulo dos
Metodologia de la investigacion
2.1 Disefio de la investigacion

Después de determinar ciertos criterios para definir los instrumentos financieros se
aplicé y desarroll6 el disefio de investigacion.

Segun Hernandez y Mendoza (2018) el término "disefio" se refiere a un plan o
estrategia disefiado para obtener la informacion que desea para abordar la premisa del
problema. La investigacion no experimental podria describirse como una investigacion que
se lleva a cabo sin manipular intencionalmente los factores. En otras palabras, estos estudios
no cambian intencionalmente las variables independientes para ver como afectan a otras
variables. Lo que tiene un impacto en la investigacion no experimental es ver o medir
fenbmenos y variables en su entorno natural para analizarlos.

El disefio de investigacion que se utilizé en el presente trabajo es el no experimental
puesto que las variables utilizadas no fueron manipuladas para probar o determinar algun
resultado, més en efecto se analiz6 datos que permitieron conocer el impacto que genera el
uso de los instrumentos financieros en la rentabilidad de las empresas sin modificarlos
utilizando las férmulas financieras ROA y ROE.

2.2 Tipo de investigacioén

Segun Nieto (2018) la investigacion descriptiva tiene como objetivo principal recopilar
datos e informacion sobre los rasgos, cualidades, aspectos, o dimensiones de los individuos,
agentes e instituciones que intervienen en los procesos sociales. Obtener recopilacién de
datos con el fin de probar hipétesis o reaccionar ante consultas sobre la situacién actual de
los sujetos de estudio. Un estudio descriptivo determina e informa los modos de existencia
de los objetos.

También Cairampoma (2015) aporta con su teoria que este tipo de investigacion
exhibe el conocimiento de la realidad tal como aparece en una determinada situacion en
términos de espacio y tiempo, se observan y registran cosas, 0 se preguntan y registran

cosas, es decir se describe el fenbmeno sin hacer ningdn cambio como tal. Las preguntas
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rigurosas son: ¢Qué es? (Como es? ¢Donde estd? ¢Cuando estd pasando? ¢Cuéntas
personas o casos se estan observando? ¢ Cudles se estan observando?

Basados en estos criterios se empezd a identificar los instrumentos financieros
usados, tanto en el activo, pasivo y patrimonio del periodo de estudio. Asi también se precisé
los instrumentos financieros que dispone la empresa y se analizé el comportamiento. En la
presente investigacion se presentd resultados comparados por sectores econémicos, por la
dimension de la empresa, por el tiempo de estabilidad de la empresa en el mercado y por tipo
de constitucion legal.

2.3 Poblacion

Segun Hospinal, et al. (2021) es vital tener una mirada al enfoque de los diversos tipos
de investigacion segun la naturaleza de las variables ya que la determinacion de la poblacion
y la muestra es un componente del tipo de investigacion que se utiliza para enfrentar la
realidad problematica.

La poblacién de estudio es un conjunto de casos bien definidos, manejables y
accesibles que serviran como punto de referencia para elegir la muestra y satisfacer un
conjunto predeterminado de criterios. Es importante aclarar que el término “poblacion de
estudio” no solo se refiere a los seres humanos, sino que también puede referirse a otras
especies, objetos, familias, hospitales, organizaciones, etc.; para estos ultimos grupos, puede
ser mas apropiado utilizar un término analogo, como "universo de estudio” (Arias et al., 2016).

En la presente investigacion la poblacién esta representada por todas las empresas
del cantén Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas que estén activas y tengan informacion
financiera durante el periodo de cinco afios de estudio dentro de las cuales dieron un total de
cincuenta y dos empresas. La base de datos se constituy6 por los estados financieros de las
empresas, se tomé de la Superintendencia de Compaiiias de Valores y Seguros para los
afios 2017-2021.

2.4 Instrumentos y técnicas de recopilacién de informacion
Segun Torres et al. (2019) un estudio es cientificamente valido cuando esta

respaldado por informacion verificable y demuestra la conclusion prevista de la hipétesis. Para
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ello, es fundamental llevar a cabo un proceso de recogida de datos metddico y con un objetivo
claro sobre la calidad y profundidad de los datos que se recopilaran.

Los métodos y herramientas mas populares para recopilar datos en una investigacion
son la observacion, los cuestionarios, las entrevistas y las escalas. Uno de los componentes
esenciales de un proyecto de investigacion es la observacion, lo que exige que esta actividad
sea clara, definida y precisa para recolectar la mayor cantidad de datos posible (Martinez,
2022).

En la presente investigacién se recolecté informacion con base de datos, la misma
gue contendra los estados financieros de todas las empresas del canton Esmeraldas de la
provincia de Esmeraldas del afio 2017-2021. Se verificé que se encuentre toda la informacion
de todos los afos de estudio, de no ser asi se retiré del estudio, considerando el afio 2017
como base.

Al momento de cumplir con los requisitos de la base de datos se procedié a identificar
las partidas contables que cumplan con las caracteristicas de activos financieros, pasivos
financieros y patrimonio financiero. Una vez identificados se procedié a contar cuantas veces
durante el periodo de estudio presento saldo tal instrumento financiero.

El segundo objetivo se logr6 afiadiendo a las partidas contables consideradas
instrumentos financieros los saldos, estableciendo el comportamiento del instrumento
financieros durante el periodo de estudio.

A la misma base determinada en el objetivo anterior se agregaron columnas del ROA
y Roe que permitié determinar si existié unarelacion entre el uso de instrumentos financieros
con la rentabilidad de la empresa logrando el tercer objetivo.

2.5 Procesamiento de la informacion

Segun Figueredo (2019) el procesamiento de la informacién es un proceso continuo
gue progresa de un procesamiento superficial a uno intermedio a uno profundo, que tiene un
caracter logico e involucra la construccion de significado. La profundidad del analisis

determina cuanto durard lainformaciéon que guardamos en nuestra memoria. Como resultado,
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los niveles de analisis mas profundos permiten que esta informacion sea mas detallada, sélida
y duradera. Mayor nivel de andlisis matematico, mayor profundidad de procesamiento.

Para el procesamiento de la informacion en esta investigacion se uso principalmente
la herramienta Excel:

- Parafiltrar la informacion se uso tablas dinamicas.

- Se aplico datos, andlisis de datos, coeficiente de correlacion, se marco toda la
informacion sujeta de analisis incluido el encabezado, se identificé el rango de
salida de la informacion, es decir, donde deseo que se ubique el resultado del
andlisis; todo esto con la finalidad de encontrar correlacion entre los instrumentos
financieros y la rentabilidad de la empresa.

Si el resultado fue distinto de cero y alrededor de 0,3 (+ 6 -) existié una correlacion
débil, si el resultado fue 0,5 (+ 6 -) hubo una correlacién alta y si el resultado fue 1 (+ 6 -)
existié una correlacion perfecta.

Los resultados de la investigacién se expusieron en tablas. Por cada objetivo, los
resultados se presentaron por la dimension de la empresa, por sector econdémico, por tipo de

constitucion legal de la empresa y por afios de antigiiedad.
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Capitulo tres
Andlisis y discusién de resultados

3.1 Analisis de resultados

En este Ultimo capitulo se analizé y se traté de explicar la incidencia del uso de los
instrumentos financieros en la rentabilidad durante un periodo de tiempo. Para lo cual el
presente analisis se dividi6 en tres partes como la caracterizaciéon de los instrumentos
financieros, comportamiento de los instrumentos financieros y su influencia en la rentabilidad
de las empresas.
3.1.1 Caracterizacion de los instrumentos financieros del cantén Esmeraldas de la

provincia de Esmeraldas

Se elabor6 un cuadro en Excel y se ingreso los datos de los instrumentos financieros
del activo, pasivo y patrimonio que presentan valores durante cada afo. Si presenta valores
duante el afio de estudio se coloca el numero 1 caso contrario se coloca el numero 0.

En la siguiente tabla se presenta los activos financieros corrientes que usan las
empresas del canton Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 6

Activos financieros corrientes

Activo
Activo financiero corriente 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Efectivo y equivalentes al efectivo 1 1 1 1 1
Cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados

locales
(-) Deterioro acumulado del valor de cuentas y documentos por

cobrar comerciales por incobrabilidad (provisiones para

créditos incobrables)
Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados

locales
Cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados del

exterior
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(-) Deterioro acumulado del valor de cuentas y documentos por
cobrar comerciales por incobrabilidad (provisiones para

créditos incobrables)

Otras cuentas y documentos por cobrar a accionistas, socios,
participes, beneficiarios u otros titulares de derechos

representativos de capital locales

Otras cuentas y documentos por cobrar a accionistas, socios,
participes, beneficiarios u otros titulares de derechos

representativos de capital del exterior

Otras cuentas y documentos por cobrar otras relacionadas

locales

(-) Deterioro acumulado del valor de otras cuentas y
documentos por cobrar por incobrabilidad (provisiones para

créditos incobrables)

Otras cuentas y documentos por cobrar otras no relacionadas

locales

(-) Deterioro acumulado del valor de otras cuentas y
documentos por cobrar por incobrabilidad (provisiones para

créditos incobrables)

Otros activos financieros corrientes a costo amortizado

Activos por impuestos corrientes crédito tributario a favor del

sujeto pasivo (ISO)

Activos por impuestos corrientes crédito tributario a favor del

sujeto pasivo (IVA)

Activos por impuestos corrientes crédito tributario a favor del

sujeto pasivo (Impuesto a la renta)

Activos por impuestos corrientes otros

Inventarios mercaderias en transito

Inventario de materia prima (no para la construccion)

Inventario de productos en proceso (excluyendo

obras/inmuebles en construccién para la venta)

o | Ok

o | Ok

Inventario de prod. Term. Y mercad. En almacén (excluyendo

obras/inmuebles terminados para la venta)

Inventario de suministro, herramientas, repuestos y materiales

(no para la construccién)

Inventario de materia prima, suministros y materiales para la

construccion




29

Activos no corrientes mantenidos para la venta costo 0 1 0 0 0
Gastos pagados por anticipados arrendamientos operativos 1 0 1 1 1
pagados por anticipado

Gastos pagados por anticipado primas de seguros pagados 1 1 1 1 1
por anticipado

Gastos pagados por anticipado otros 1 1 1 1 1

Nota. 1 = presenta valores ; O = no presenta valores

Dentro del analisis del activo financiero corriente de las empresas del cantén

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 la partida contable

cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados locales presenta valores en los cinco

afos, asi como la partida cuentas y documentos por cobrar cliente no relacionados locales.

En la partida cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados del exterior no

presenta valores en uno de los cinco afos, esto nos da a entender que gestiona

adecuadamente sus cuentas por cobrar tanto relacionada como no relacionadas locales y del

exterior.

En la siguiente tabla se presenta los activos financieros no corrientes que usan las

empresas del canton Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 7

Activos financieros no corrientes

Activo financiero no corriente 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Propiedad, planta y equipo terrenos costo histérico antes de 1 1 1 1 1
reexpresiones o revaluaciones
Propiedad, planta y equipo terrenos ajuste acumulado por 1 1 1 1 1
reexpresiones o revaluaciones
Propiedad, planta y equipo edificios y otros inmuebles
s . 1 1 1 1 1

(excepto terreno) costo historico antes de reexpresiones o
revaluaciones
Propiedad, planta y equipo edificios y otros inmuebles

: ; 1 1 1 1 1
(excepto terreno) ajuste acumulado por reexpresiones o
revaluaciones
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Propiedad, planta y equipo naves, aeronaves, barcazas y
similares costos histéricos antes de reexpresiones o

revaluaciones

Propiedad, planta y equipo maquinaria, equipo, instalaciones
y adecuaciones costo historico antes de reexpresiones o

revaluaciones

Propiedad, planta y equipo maquinaria, equipo, instalaciones
y adecuaciones ajuste acumulado por reexpresiones o

revaluaciones

Propiedad, planta y equipo terrenos construcciones en curso y

otros activos en transito

Propiedad, planta y equipo muebles y enseres

Propiedad, planta y equipo equipos de computacién

Propiedad, planta y equipo vehiculo, equipo de transporte y

cominero movil

Propiedad, planta y equipo por contratos de arrendamiento

financiero terreno

Propiedad, planta y equipo por contratos de arrendamiento

financiero edificio y otros inmuebles (excepto terrenos)

Propiedad, planta y equipo por contratos de arrendamiento

financiero maquinaria, equipo, instalaciones y adecuaciones

Propiedad, planta y equipo por contratos de arrendamiento

financiero equipo de computacién

Propiedad, planta y equipo por contratos de arrendamiento

financiero vehiculos, equipo de transporte y caminero movil

Propiedad, planta y equipo por contratos de arrendamiento

financiero otros

Propiedad, planta y equipo por contratos de arrendamiento

financiero otras propiedades, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo depreciacion acumulada de
propiedades, planta y equipo del costo histérico antes de

reexpresiones o revaluaciones

Propiedad, planta y equipo depreciacion acumulada de
propiedades, planta y equipo del ajuste acumulado por

reexpresiones o revaluaciones

(-) Deterioro acumulado del valor de propiedades, planta y

equipo
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Activos intangibles marcas, patentes, licencias y otros

similares

Activos intangibles adecuaciones y mejoras en bienes

arrendados mediante arrendamiento operativo

Activos intangibles otros

(-) Amortizacion acumulada de activos intangibles

Propiedades de inversién edificios a costo

Inversiones no corrientes otros derechos representativos de
capital en sociedades que no son subsidiarias, ni asociadas,

Nni negocios conjuntos

Cuentas y documentos por cobrar no corrientes clientes

relacionados locales

Cuentas y documentos por cobrar no corrientes clientes no

relacionados locales

(-) Deterioro acumulado del valor de cuentas y documentos por
cobrar comerciales por incobrabilidad (provisiones para

créditos incobrables)

Otras cuentas y documentos por cobrar no corrientes a
accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros titulares de

derechos representativos de capital locales

Otras cuentas y documentos por cobrar no corrientes otras

relacionadas locales

Otras cuentas y documentos por cobrar no corrientes otras no

relacionadas locales

Otros activos financieros no corrientes a costo amortizado

(-) Deterioro acumulado del valor de otros activos financieros
corrientes medidos a costo amortizado (provisiones para

créditos incobrables)

Activos por impuestos diferidos por diferencia temporarias

Activos por impuestos diferidos por créditos fiscales no

utilizados a favor del sujeto pasivo (Impuesto a la renta)

Nota. 1 = presenta valores ; 0 = no presenta valores

Dentro del andlisis del activo financiero no corriente de las empresas del cantén

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 las partidas contables

cuentas y documentos por cobrar no corrientes clientes relacionados locales tiene valores en

todos los afios al igual que en la partida cuentas y documentos por cobrar no corrientes
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clientes no relacionados locales. En la partida otras cuentas y documentos por cobrar no
corrientes otras relacionadas locales no tiene valor en un afio de los cinco lo que nos da a
entender que el activo puede convertirse en efectivo o equivalente efectivo luego de los 12
meses posteriores al cierre del ejercicio comercial y puede ser utilizado para pagar gastos o
deudas en el largo plazo.

En la siguiente tabla se presenta los pasivos financieros corrientes que usan las
empresas del canton Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 8

Pasivo financiero corriente

Pasivo
Pasivo financiero corriente 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021

Cuentas y documentos por pagar cliente relacionados locales 1 1 1 1 1
Cuentas y documentos por pagar cliente no relacionados

locales
Cuentas y documentos por pagar cliente no relacionados del

exterior
Otras cuentas y documentos por pagar a accionistas, socios,

participes, beneficiarios u otros titulares de derechos

representativos de capital locales
Otras cuentas y documentos por pagar a accionistas, socios,

participes, beneficiarios u otros titulares de derechos

representativos de capital del exterior
Otras cuentas y documentos por pagar dividendos por pagar

en efectivo
Otras cuentas y documentos por pagar otras relacionadas

locales
Otras cuentas y documentos por pagar otras no relacionadas

locales
Obligaciones con instituciones financieras corrientes

relacionadas locales
Obligaciones con instituciones financieras corrientes no

relacionadas locales
Obligaciones con instituciones financieras corrientes no

relacionadas del exterior
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Crédito a mutuo 1 1 1 1 1
Porcién corriente de obligaciones emitidas 0 0 1 1 1
Impuesto a la renta por pagar del gjercicio 1 1 1 1 1
Pasivos corrientes or beneficios a los empleados

P P 1 1 1 1 1
participacion trabajadores por pagar del ejercicio
Pasivos corrientes or beneficios a los empleados

P P 1 1 1 1 1
obligaciones con el IESS
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados jubilacion 1 1 1 0 0
patronal
Pasivos corrientes por beneficios a los empleados otros 1 1 1 1 1
pasivos corrientes por beneficios a empleados
Provisiones corrientes otras 1 1 1 1 1
Pasivos por ingresos diferidos anticipos de clientes 1 1 1 1 1
Pasivos por ingresos diferidos otros 1 1 1 0 1
Otros pasivos corrientes transferencias casa matriz

P Y1 o 1 0 0 1

sucursales del exterior
Otros pasivos corrientes otros 1 1 1 1 1

Nota. 1 = presenta valores ; 0 = no presenta valores

Dentro del andlisis del pasivo financiero corriente de las empresas del cant6n

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 las partidas contables

cuentas y documentos por pagar clientes relacionados y no relacionados locales tienen

valores por los cinco afios esto nos indica que se ha estado pagando correctamente a las

personas naturales o juridicas los créditos adquiridos a corto plazo, mientras que la partida

cuentas y documentos por pagar cliente no relacionado del exterior no tiene valores en cuatro

de los cinco afos indicando que no se estaba pagando correctamente o en el Ultimo afio se

obtuvo un crédito y recién se empieza a pagar.

En la siguiente tabla se presenta los pasivos financieros no corrientes que usan las

empresas del canton Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 9

Pasivo financiero no corriente

relacionados locales

Pasivo
Pasivo financiero no corriente 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Cuentas y documentos por pagar no corrientes clientes 1 1 1 1 1
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Cuentas y documentos por pagar no corrientes clientes no

relacionados locales

Cuentas y documentos por pagar no corrientes clientes no

relacionados del exterior

Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes a
accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros titulares de

derechos representativos de capital locales

Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes a
accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros titulares de

derechos representativos de capital del exterior

Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes otras

relacionadas locales

Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes otras

relacionadas del exterior

Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes otras no

relacionadas locales

Otras cuentas y documentos por pagar no corrientes otras no

relacionadas del exterior

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes

relacionadas locales

Obligaciones con instituciones financieras no corrientes no

relacionadas locales

Otros pasivos financieros no corrientes a costo amortizado

Otros pasivos financieros no corrientes pasivo por impuesto a

la renta diferido

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

jubilacion patronal

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados

desahucio

Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados otros

pasivos no corrientes por beneficios a empleados

Provisiones no corrientes otras

Pasivos por ingresos diferidos anticipos de clientes

Otros pasivos no corrientes otros

Nota. 1 = presenta valores ; 0 = no presenta valores

Dentro del analisis del pasivo financiero no corriente de las empresas del canton

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 las partidas contables
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cuentas y documentos por pagar no corrientes clientes relacionados y no relacionados locales
presenta valores en los cinco afios esto nos indica que paga correctamente sus deudas a
largo plazo correctamente, mientras que la partida cuentas y documentos por pagar no
corrientes clientes no relacionados del exterior no presenta un valor de los cinco afios, ya que
se dio en el afio 2020 puede haberse afectado por la pandemia COVID 19.

En la siguiente tabla se presenta el patrimonio que usan las empresas del canton
Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 10

Patrimonio financiero

Patrimonio financiero 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021
Capital suscrito y/o asignado 1 1 1 1 1
(-) Capital Suscrito No Pagado, Acciones en Tesoreria 1 1 1 1 1

Aportes de Socios, Accionistas, Participes, Fundadores,
Constituyentes, Beneficiarios U Otros Titulares De Derechos

Representativos De Capital Para Futura Capitalizacion
Nota. 1 = presenta valores ; 0 = no presenta valores

Dentro del andlisis del patrimonio de las empresas del canton Esmeraldas de la
provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 observamos valores en todos los afios en
la partida contable capital suscrito y/o asignado, asi como aportes de socios, accionistas,
participes, fundadores, constituyentes, beneficiarios u otros titulares de derechos
representativos de capital para futura capitalizacion. Esto nos da entender que se gestiona
correctamente el aporte de los socios.

3.1.2 Comportamiento de los instrumentos financieros de las empresas del cantén

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas

De la misma forma se ingres6 en un cuadro de Excel los datos de los instrumentos
financieros del activo, pasivo y patrimonio de todas las empresas, se sumaron y el resultado

expresado en miles de ddlares se ubico en las tablas por tipo y afio.
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En la siguiente tabla analizaremos el comportamiento de los instrumentos financieros

con respecto a los activos financieros corrientes que usan las empresas del cantdn

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 11

Comportamiento del activo financiero corrientes

Activo

Activo financiero corriente

2017

2018

2019

2020

2021

Efectivo y equivalentes al efectivo

$3106599.71

$3652725.89

$2636721.51

$4642466.16

$3547873.42

Cuentas y documentos por cobrar

clientes relacionados locales

$1081504.99

$368750.20

$493687.72

$227781.08

$304421.34

(-) Deterioro acumulado del valor de
cuentas y documentos por cobrar

comerciales por incobrabilidad

(provisiones para créditos incobrables)

$6076.36

$70154.46

$6371.01

Cuentas y documentos por cobrar

clientes no relacionados locales

$3068005.89

$6897400.79

$6891661.08

$8728247.68

$9081946.23

Cuentas y documentos por cobrar

clientes no relacionados del exterior

$61643.70

$128901.71

$250680.53

$811468.13

(-) Deterioro acumulado del valor de
cuentas y documentos por cobrar

comerciales por incobrabilidad

(provisiones para créditos incobrables)

$60624.03

$102074.22

$258391.26

$212621.21

$212732.42

Otras cuentas y documentos por cobrar

a accionistas, socios, participes,

beneficiarios u otros titulares de
derechos representativos de capital

locales

$31069.19

$41798.60

$111422.26

$52462.73

$40252.45

Otras cuentas y documentos por cobrar

a accionistas, socios, participes,

beneficiarios u otros titulares de
derechos representativos de capital del

exterior

$12288.80

Otras cuentas y documentos por cobrar

otras relacionadas locales

$100000.00

$336193.21

$584625.54

$332776.06

$705275.08
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(-) Deterioro acumulado del valor de
otras cuentas y documentos por cobrar
por incobrabilidad (provisiones para

créditos incobrables)

$3933.34

Otras cuentas y documentos por cobrar

otras no relacionadas locales

$1005160.85

$1368973.79

$1466809.50

$1015477.38

$1215968.68

(-) Deterioro acumulado del valor de
otras cuentas y documentos por cobrar
por incobrabilidad (provisiones para

créditos incobrables)

$2448.88

$9041.34

$9991.48

$84504.39

Otros activos financieros corrientes a

costo amortizado

$134000.00

$20000.00

Activos por impuestos corrientes
crédito tributario a favor del sujeto

pasivo (ISO)

$15085.64

$855.87

$4357.70

$1486.81

Activos por impuestos corrientes
crédito tributario a favor del sujeto

pasivo (IVA)

$601063.38

$696860.34

$700198.12

$688271.45

$697835.27

Activos por impuestos corrientes
crédito tributario a favor del sujeto

pasivo (Impuesto a la renta)

$446463.21

$450601.71

$554800.11

$388359.75

$450975.56

Activos por impuestos corrientes otros

$41307.64

$49482.27

$109143.45

$45133.96

$28414.05

Inventarios mercaderias en transito

$6773.18

$21363.08

Inventario de materia prima (no para la

construccion)

$65920.68

$10000.00

$25222.22

Inventario de productos en proceso
(excluyendo  obras/inmuebles  en

construccion para la venta)

$1428.75

Inventario de prod. Term. Y mercad. En
almacén (excluyendo obras/inmuebles

terminados para la venta)

$677342.00

$1487621.76

$2570407.43

$1507809.81

$1912041.84

Inventario de suministro, herramientas,
repuestos y materiales (no para la

construccioén)

$108478.93

$237156.81

$384602.15

$311887.13

$245946.81
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Inventario de materia prima,
suministros 'y materiales para la

construccion

$48019.50

$9664.37

$51727.58

$192380.33

$192498.03

Activos no corrientes mantenidos para

la venta costo

$13000.00

Gastos pagados por anticipados
arrendamientos operativos pagados

por anticipado

$3598.82

$12209.65

$28000.00

$24638.10

Gastos pagados por anticipado primas

de seguros pagados por anticipado

$31902.47

$18881.64

$33977.89

$9494.25

$7026.15

Gastos pagados por anticipado otros

$134977.91

$446791.17

$148192.60

$244670.62

$188381.91

Nota. Expresado en miles de dolares

Dentro del andlisis del comportamiento en el activo financiero corriente de las

empresas del cantdbn Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 la

partida contable efectivo y equivalentes a efectivo han mantenido un pequefio creciente a

excepcion del afio 2019, para luego aumentar en los afios posteriores. Asi mismo la partida

cuentas y documentos por cobrar clientes relacionados locales aumentaron sus valores y

disminuyeron en sus dos Ultimos afios, esto nos indica que las empresas tienen politicas de

crédito. La partida cuentas y documentos por cobrar clientes no relacionados locales se

observa con aumentos considerables.

En la siguiente tabla analizaremos el comportamiento de los instrumentos financieros

con respecto a los activos financieros no corrientes que usan las empresas del cantén

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 12

Comportamiento del activo financiero no corriente

Activo financiero no corriente

2017

2018

2019

2020

2021

Propiedad, planta y equipo terrenos

costo historico antes de

reexpresiones o revaluaciones

$2463872.00

$3006835.72

$3188774.00

$3433474.00

$3361899.80
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Propiedad, planta y equipo terrenos
ajuste acumulado por reexpresiones

o revaluaciones

$1602222.03

$1602222.03

$1647265.75

$1602222.03

$1602222.03

Propiedad, planta y equipo edificios y
otros inmuebles (excepto terreno)
costo historico antes de

reexpresiones o revaluaciones

$4905686.43

$5131515.77

$6372160.47

$6931469.03

$7019634.81

Propiedad, planta y equipo edificios y
otros inmuebles (excepto terreno)
ajuste acumulado por reexpresiones

o revaluaciones

$435982.25

$435982.25

$639136.73

$435982.25

$435982.25

Propiedad, planta y equipo naves,
aeronaves, barcazas y similares
costos historicos antes de

reexpresiones o revaluaciones

$103050.23

$103050.23

$103050.23

$103050.23

$103050.23

Propiedad, planta vy equipo
maquinaria, equipo, instalaciones y
adecuaciones costo histdrico antes

de reexpresiones o revaluaciones

$8645513.15

$8568926.08

$8723547.51

$8572829.35

$12869455.57

Propiedad, planta vy equipo
maquinaria, equipo, instalaciones y
adecuaciones ajuste acumulado por

reexpresiones o revaluaciones

$161380.60

$161380.60

$134756.49

$114135.78

$79552.95

Propiedad, planta y equipo terrenos
construcciones en curso y otros

activos en transito

$1547043.97

$1537701.10

$1377755.73

$1185283.92

$1249397.44

Propiedad, plantay equipo muebles y

enseres

$473590.95

$495542.23

$565777.83

$611087.79

$582066.07

Propiedad, planta y equipo equipos

de computacion

$300569.66

$307498.60

$349716.61

$357142.99

$364487.00

Propiedad, planta y equipo vehiculo,

equipo de transporte y cominero movil

$1155126.67

$1559081.42

$1388873.51

$1037160.66

$1192612.59
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Propiedad, planta y equipo por
contratos de arrendamiento financiero

terreno

$161667.48

Propiedad, planta y equipo por
contratos de arrendamiento financiero
edificio y otros inmuebles (excepto

terrenos)

$140000.00

$140000.00

Propiedad, planta y equipo por
contratos de arrendamiento financiero
magquinaria, equipo, instalaciones y

adecuaciones

$189488.77

$211718.77

$352398.24

$403766.45

Propiedad, planta y equipo por
contratos de arrendamiento financiero

equipo de computacion

$774.82

$8604.28

$7520.96

$19758.46

Propiedad, planta y equipo por
contratos de arrendamiento financiero
vehiculos, equipo de transporte y

caminero movil

$40780.86

$70016.09

$183874.66

$136156.23

Propiedad, planta y equipo por
contratos de arrendamiento financiero

otros

$7875.06

$1327.24

$53496.20

Propiedad, planta y equipo por
contratos de arrendamiento financiero

otras propiedades, planta y equipo

$206653.96

$94049.09

$104026.70

$107465.83

$73951.89

Propiedad, planta y equipo
depreciacién acumulada de
propiedades, planta y equipo del

costo histérico antes de

reexpresiones o revaluaciones

$9244936.03

$9497262.24

$9978062.44

$10568030.21

$15071149.25

Propiedad, planta vy equipo

depreciacién acumulada de
propiedades, planta y equipo del

ajuste acumulado por reexpresiones

o revaluaciones

$195685.02

$236601.34

$269259.61

$298434.34

$250074.30
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(-) Deterioro acumulado del valor de

propiedades, planta y equipo

$49471.99

$60146.42

$43895.58

$35161.76

Activos intangibles marcas, patentes,

licencias y otros similares

$1279.00

Activos intangibles adecuaciones vy

mejoras en bienes arrendados

mediante arrendamiento operativo

$24314.50

Activos intangibles otros

$12361.35

$10590.56

$10590.56

$9148.00

$10590.56

() Amortizacibn acumulada de

activos intangibles

$8934.35

$106793.44

$136601.66

$164807.32

$195766.70

Propiedades de inversion edificios a

costo

$6250.00

Inversiones no corrientes  otros
derechos representativos de capital
en sociedades que no son
subsidiarias, ni asociadas, ni

negocios conjuntos

$30.00

$15030.00

$10030.00

Cuentas y documentos por cobrar no
corrientes comerciales no corrientes

cliente relacionados locales

$66666.56

$18852.13

$55887.76

$53298.27

$5483.84

Cuentas y documentos por cobrar no
corrientes comerciales no corrientes

cliente no relacionados locales

$165015.39

$50000.00

$79235.54

$50000.00

(-) Deterioro acumulado del valor de
cuentas y documentos por cobrar
comerciales por incobrabilidad

(provisiones para créditos

$5000.00

Otras cuentas y documentos por
cobrar no corrientes a accionistas,
beneficiarios u

socios, participes,

otros titulares de derechos

representativos de capital locales

$135000.00

$182814.43

$153852.13

$160567.12

$2010773.12

Otras cuentas y documentos por

cobrar no corrientes otras

relacionadas locales

$43750.14

$43750.14

$78149.98
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Otras cuentas y documentos por

cobrar no corrientes otras no

relacionadas locales

$21736.00

$300459.70

$215574.27

Otros activos financieros no

corrientes a costo amortizado

$88952.15

(-) Deterioro acumulado del valor de
otros activos financieros corrientes
amortizado

medidos a costo

(provisiones para créditos

incobrables)

$26685.65

Activos por impuestos diferidos por

diferencia temporarias

$5288.91

$18269.82

$32467.83

$39539.04

$49741.27

Activos por impuestos diferidos por

créditos fiscales no utilizados a favor

del sujeto pasivo (Impuesto a la renta)

$750.02

Nota. Expresado en miles de délares

Dentro del andlisis del comportamiento en el activo financiero no corriente de las

empresas del cantén Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 la

partida cuentas y documentos por cobrar no corrientes clientes relacionados locales mantiene

sus valores a excepcion del segundo afio que baja en mas de un 50%. La cuenta propiedad,

plantay equipo por contratos de arrendamiento financiero terreno solo presenta valores en el

ultimo afio de estudio.

En la siguiente tabla analizaremos el comportamiento de los instrumentos financieros

con respecto a los pasivos financieros corrientes que usan las empresas del canton

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 13

Comportamiento del pasivo financiero corriente

Pasivo financiero corriente 2017 2018 2019 2020 2021
Cuentas y documentos por pagar
$679130.38 $958294.31 | $613468.03 | $1862370.26 | $2886324.25
cliente relacionados locales
Cuentas y documentos por pagar
$2103038.44 | $5059604.65 | $5701764.49 | $3131318.48 | $2589689.59

cliente no relacionados locales
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Cuentas y documentos por pagar

cliente no relacionados del exterior

$3482.40

Otras cuentas y documentos por

pagar a accionistas, socios,

participes, beneficiarios u otros
titulares de derechos representativos

de capital locales

$1075422.68

$544888.30

$961316.92

$1201166.36

$1189244.64

Otras cuentas y documentos por

pagar a accionistas, socios,

participes, beneficiarios u  otros
titulares de derechos representativos

de capital del exterior

$143908.41

Otras cuentas y documentos por

pagar dividendos por pagar en

efectivo

$41235.82

$102616.46

$48448.75

$28811.03

$27447.91

Otras cuentas y documentos por

pagar otras relacionadas locales

$686080.93

$384131.27

$2456768.18

$1499142.62

$938689.89

Otras cuentas y documentos por

pagar otras no relacionadas locales

$310205.44

$1206140.76

$437295.91

$704519.15

$411137.77

Obligaciones con instituciones
financieras corrientes relacionadas

locales

$466442.38

$156497.63

$76417.93

$73120.20

$420575.34

Obligaciones con instituciones
financieras corrientes no relacionadas

locales

$410663.51

$371996.42

$257529.09

$615190.30

$588564.27

Obligaciones con instituciones
financieras corrientes no relacionadas

del exterior

$501.46

Crédito a mutuo

$495.15

$160000.00

$160000.00

Porcién corriente de obligaciones

emitidas

$37292.66

$34931.37

$32503.46

$48138.00

$35722.13

Impuesto a la renta por pagar del

ejercicio

$361049.14

$601219.51

$640144.22

$452739.18

$833561.20
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Pasivos corrientes por beneficios a

los empleados participacion $323471.22 | $434877.64 | $437978.03 | $332308.18 | $606521.85
trabajadores por pagar del ejercicio
Pasivos corrientes por beneficios a
los empleados obligaciones con el $73712.59 $79775.24 $84048.97 $95831.97 $97998.86
IESS
Pasivos corrientes por beneficios a

$1404.00 $27475.58 $7578.61
los empleados jubilacién patronal
Pasivos corrientes por beneficios a
los empleados otros  pasivos $175923.48 | $277836.05 | $289598.96 | $412306.22 | $356388.15
corrientes por beneficios a empleados
Provisiones corrientes otras $12965.74 $538.38 $39573.54 $29324.58 $1001.25
Pasivos por ingresos diferidos

$432191.49 | $761066.49 | $1248453.43 | $1542701.81 | $1793891.90
anticipos de clientes
Pasivos por ingresos diferidos otros $2538.11 $2577.99 $45092.71 $13599.52
Otros pasivos corrientes
transferencias casa matriz vy $6737.27 $446.74
sucursales del exterior
Otros pasivos corrientes otros $91381.48 $742062.44 $180886.55 $129484.63 $68100.01

Nota. Expresado en miles de doélares

Dentro del analisis del comportamiento en el pasivo financiero corriente de las

empresas del cantébn Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 la

partida cuentas y documentos por pagar cliente relacionados y no relacionados presenta

valores en todos los afios de estudio, esto quiere decir que la gestion de deudas a sus

proveedores es efectiva. Se observo que tuvo una tendencia creciente siendo el 2019 el afio

con valor mas alto y después bajaron los valores en los siguientes afios. En la partida

obligaciones con instituciones financieras corrientes relacionadas locales se observo valores

en todos los afos de estudio con una tendencia decreciente desde el 2017 hasta el 2020 para

luego aumentar en el Ultimo afio de estudio.

En la siguiente tabla analizaremos el comportamiento de los instrumentos financieros

con respecto a los pasivos financieros no corrientes que usan las empresas del cantdon

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.
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Tabla 14

Comportamiento del pasivo financiero no corriente

Pasivo financiero no corriente 2017 2018 2019 2020 2021

Cuentas y documentos por pagar no
$307092.93 | $230127.78 | $150416.70 | $171564.57 | $113149.98

corrientes cliente relacionados

Cuentas y documentos por pagar no

corrientes cliente relacionados del $164378.00 $104097.14

exterior

Cuentas y documentos por pagar no

corrientes cliente no relacionados $386130.70 $211792.38 $300727.52 $108115.93 $275989.85

locales

Cuentas y documentos por pagar no

corrientes cliente no relacionados del $80000.00 $80000.00 $40000.00 $362.74

exterior

Otras cuentas y documentos por
pagar no corrientes a accionistas,
socios, participes, beneficiarios u $685908.59 | $709011.09 | $430058.53 | $351708.07 | $518369.92

otros titulares de derechos

representativos de capital locales

Otras cuentas y documentos por
pagar no corrientes a accionistas,
socios, participes, beneficiarios u $284465.00 | $300000.00 | $300000.00 | $300000.00 | $150000.00

otros titulares de derechos

representativos de capital del exterior

Otras cuentas y documentos por

pagar no corrientes otras $936.87
relacionadas locales
Otras cuentas y documentos por
$450000.00 $412706.71 $73956.71 $178421.71

pagar no corrientes otras

relacionadas del exterior

Otras cuentas y documentos por

pagar no corrientes otras no $362240.13 $782255.42 $706492.91 $793525.35 | $1848546.80

relacionadas locales
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Otras cuentas y documentos por

pagar no corrientes otras no $378750.00 $40000.00 $80000.00 $60000.00
relacionadas del exterior
Obligaciones con instituciones
financieras no corrientes relacionadas | $148204.72 | $242708.10 $7808.61 $26316.45
locales
Obligaciones con instituciones
financieras no  corrientes  no | $240472.03 | $463242.20 | $1131824.02 | $1535803.17 | $1412098.84
relacionadas locales
Otros  pasivos financieros  no $268857.72
corrientes a costo amortizado
Otros  pasivos financieros  no
corrientes pasivo por impuesto a la $55117.97
renta diferido
Pasivos no corrientes por beneficios a
$125234.87 | $187389.56 | $228596.21 | $242971.08 | $232011.35
los empleados jubilacién patronal
Pasivos no corrientes por beneficios a
$101093.88 $84006.89 $113703.15 | $111826.90 | $131963.83
los empleados desahucio
Pasivos no corrientes por beneficios a
los empleados otros pasivos no $10497.33 $60488.82 $68024.50
corrientes por beneficios a empleados
Provisiones no corrientes otras $23093.08
Pasivos por ingresos diferidos
$2380358.32 | $2109643.00 | $1376319.35 | $1984353.89 | $1386353.78
anticipos de clientes
Otros pasivos no corrientes otros $168465.36 $109709.49 $3524.96 $59889.54 $4403.80

Nota. Expresado en miles de délares

Dentro del analisis del comportamiento en el pasivo financiero no corriente de las

empresas del cantén Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 la

partida cuentas y documentos por pagar no corrientes cliente relacionados y no relacionados

locales registran valores en todos los afios de estudio observando una buena gestion de

pagos de deudas a largo plazo con sus proveedores. Asi mismo en la partida cuentos y

documentos por pagar no corrientes cliente no relacionador del exterior se puede observar

valores en casi todos los afios menos en el 2020, deduciendo la influencia de la pandemia a

este valor y que en el Ultimo afio de estudio el valor fue el méas bajo.
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En la siguiente tabla analizaremos el comportamiento de los instrumentos financieros

con respecto del patrimonio que usan las empresas del canton Esmeraldas de la provincia de

Esmeraldas en el periodo 2017-2021.

Tabla 15

Comportamiento del patrimonio financiero

Patrimonio 2017 2018 2019 2020 2021

Capital suscrito y/o asignado $4251568.00 | $4252368.00 | $4251918.00 | $6051076.00 | $6072776.00
() Capital suscrito no pagado,

$45734.43 $45061.00 $44611.00 $61.00 $21761.00
acciones en tesoreria
Aportes de socios, accionistas,
participes, fundadores,
constituyentes, beneficiarios u otros $885487.48 | $1516857.95 | $1530028.03 | $1310180.14 | $957604.81
titulares de derechos representativos
de capital para futura capitalizacion

Nota. Expresado en miles de doélares

Dentro del analisis del comportamiento en el patrimonio de las empresas del canton
Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021 la partida capital suscrito
y/o asignado tiene valores en todos los afios siendo un valor constante durante los tres
primeros afios de estudio y aumentando en un 50% durante los dos siguientes afios. La
partida aportes de socios, accionistas, participes, fundadores, constituyentes, beneficiarios u
otros titulares de derechos representativos de capital para futura capitalizacion también
presenta valores en todos los afios de estudio manteniendo una tendencia creciente durante
los primeros tres afios de estudio y menorando en los siguientes afios.
3.1.3 Influenciadelos instrumentos financieros en larentabilidad de las empresas del
canton Esmeraldas de las provincias Esmeraldas
En la siguiente tabla se utiliz6 la suma de porcentaje del activo, pasivo y patrimonio,
el resultado se promedié por el numero de empresas y se expresé en porcentaje con la
finalidad de observar la significatividad de los instrumentos financieros respecto del total de

activo, pasivo y patrimonio que influyen en la rentabilidad de las empresas del canton

Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021.
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Tabla 16

Significatividad de los instrumentos financieros en la situacién financiera de la empresa

Instrumentos financieros Ano 2017 | Afo 2018 | Afio 2019 | Afio 2020 | Afo 2021

Promedio de porcentaje de

participacion del activo financiero 100% 100% 100% 100% 100%

respecto al total activo

Promedio de porcentaje de

.. " . . . 0, 0, 0, 0, 0,
participacién del pasivo financiero 100% 100% 100% 99.9% 99.9%

respecto del total pasivo

Promedio de porcentaje de

.. ., . . . . 0, 0, 0, 0, 0,
participacion del patrimonio financiero 66% 63% 100% 100% 100%

respecto del total patrimonio

Nota. Expresado en porcentaje

Dentro del andlisis de la significatividad de los instrumentos financieros de las
empresas del cantébn Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el periodo 2017-2021
tenemos que en el 2017 el promedio del activo financiero respecto del total activo es de mas
del 100% y se mantiene constante en todos los siguientes afios de estudio. Asi mismo el
promedio del pasivo financiero con respecto del total pasivo es del 100% en los primeros tres
afios de estudio con una leve disminucion en los siguientes dos afios. Finalizando en el
promedio del patrimonio financieros con respecto del total patrimonio es de 60% en los dos
primeros afios de estudio para luego aumentar al 100% en los Ultimos tres afios de estudio.
Concluimos que las empresas del cantén Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas tienes
una relacion alta con los instrumentos financieros aun en la época de pandemia se
mantuvieron esos altos porcentajes.

En la siguiente tabla observamos la correlacion del RAO y ROE con los instrumentos

financieros y la rentabilidad de las empresas en el periodo 2017.




Tabla 17

Correlacién del ROA y ROE con los instrumentos financieros afio 2017
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del total pasivo

Suma de Suma de
Porcentaje de Suma de ' Suma de
Porcentaje de
participacion Suma de ROE: ROA: - » Porcentaje de
participacién
2017 del PF utilidad utilidad participaciéon
del AF
respecto del neta/patrimonio neta/total respecto del
respecto del
o activo total pasivo
total activo
patrimonio
Suma de Porcentaje
de participacion del PF 1
respecto del total
patrimonio
Suma de ROE: utilidad
0.25006258 1
neta/patrimonio
Suma de ROA: utilidad
-0.15232053 -0.30267791 1
neta/total activo
Suma de Porcentaje de
participacion del AF
-0.07631586 -0.04344555 -0.07203885 1
respecto  del total
activo
Suma de Porcentaje de
participacién respecto -0.25379695 -0.1006056 -0.1262937 0.447454 1

Dentro del andlisis se observa la correlacion entre los instrumentos financieros del

activo con el ROA es de 0.25 correlacién débil y con el ROE es -0.15 correlacién débil, la

correlacion entre los instrumentos financieros del pasivo con el ROA es -0.07 correlacién débil

y con el ROE es -0.04 correlacion débil, la correlacion entre los instrumentos financieros de

patrimonio con el ROA es -0.15 correlacion débil y con el ROE es 0.25 correlacién débil, por

tanto concluimos que existié una correlacion baja porque todas las correlaciones no superan

el 0.3 (+ 6 -) lo que nos indica que el usos de los instrumentos financieros no estd muy
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asociado a la rentabilidad de las empresas del canton Esmeraldas de la provincia de

Esmeraldas en el periodo 2017.

En la siguiente tabla observamos la correlacion del RAO y ROE con los instrumentos

financieros y la rentabilidad de las empresas en el periodo 2018.

Tabla 18

Correlacién del ROA y ROE con los instrumentos financieros afio 2018

Suma de Suma de
Porcentaje de Suma de _ Suma de
Porcentaje de
participacion Suma de ROE: ROA: o y Porcentaje de
participacion
2018 del PE utilidad utilidad participacién
del AF
respecto del neta/patrimonio neta/total respecto del
respecto del
total activo . total pasivo
total activo
patrimonio
Suma de Porcentaje
de patrticipacion del PF 1
respecto del total
patrimonio
Suma de ROE: utilidad
-0.05792362 1
neta/patrimonio
Suma de ROA: utilidad
0.01422327 0.05435218 1
neta/total activo
Sumade Porcentaje de
participacién del AF
0.16011152 -0.11390153 0.6716275 1
respecto  del total
activo
Suma de Porcentaje de
participacién respecto 0.04043957 -0.00576272 0.89488371 0.69294574 1

del total pasivo

Dentro del analisis se observa la correlaciéon entre los instrumentos financieros del

activo con el ROA es de 0.67 correlacion media y con el ROE es -0.11 correlacion débil, la

correlacion entre los instrumentos financieros del pasivo con el ROA es 0.89 correlacion alta
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y con el ROE es -0.00 correlacion débil, la correlacion entre los instrumentos financieros de

patrimonio con el ROA es 0.01 correlacién débil y con el ROE es -0.05 correlacién débil, por

tanto concluimos que existio una correlacion media con los instrumentos del activo y pasivo

con el ROA indicando que esté asociado a la rentabilidad de las empresas y baja con el ROE

indicando que no esté asociado a la rentabilidad de las empresas y en la correlacion de los

instrumentos de patrimonio con el ROA y ROE fue baja porgue todas las correlaciones no

superan el 0.3 (+ 6 -) lo que nos indica que el usos de los instrumentos financieros no esta

muy asociado a la rentabilidad de las empresas del cantén Esmeraldas de la provincia de

Esmeraldas en el periodo 2018.

En la siguiente tabla observamos la correlacion del RAO y ROE con los instrumentos

financieros y la rentabilidad de las empresas en el periodo 2019.

Tabla 19

Correlacién del ROA y ROE con los instrumentos financieros afio 2019

Suma de

Suma de

Porcentaje de Suma de _ Suma de
Porcentaje de
participacion Suma de ROE: ROA: o » Porcentaje de
participacion
2019 del PF utilidad utilidad participacion
del AF
respecto del neta/patrimonio neta/total respecto del
respecto del
total activo _ total pasivo
total activo
patrimonio
Suma de Porcentaje
de participacion del PF L
respecto del total
patrimonio
Suma de ROE: utilidad
0.0688135 1
neta/patrimonio
Suma de ROA: utilidad
-0.01217355 0.00544145 1

neta/total activo
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Suma de Porcentaje de

participacién del AF

-0.0730292 -0.01346893 0.31038944 1
respecto del total
activo
Suma de Porcentaje de
participacién respecto -0.07508452 -0.03796498 0.71240135 0.75884952 1

del total pasivo

Dentro del analisis se observa la correlacién entre los instrumentos financieros del
activo con el ROA de 0.31 correlacion débil y con el ROE es -0.01 correlacion débil, la
correlacion entre los instrumentos financieros del pasivo con el ROA es 0.71 correlacion alta
y con el ROE es -0.03 correlacion débil, la correlaciéon entre los instrumentos financieros de
patrimonio con el ROA es 0.01 correlacién débil y con el ROE es 0.06 correlacién débil, por
tanto concluimos que existidé una correlacién débil con los instrumentos del activo con el ROA
y ROE indicando que no esta asociado a la rentabilidad de las empresas y en la correlacion
de los instrumentos de patrimonio con el ROA es alta indicando que esta asociando a la
rentabilidad de las empresas y ROE fue baja porque todas las correlaciones no superan el
0.3 (+ 6 -) lo que nos indica que el usos de los instrumentos financieros no estd muy asociado
a la rentabilidad de las empresas del canton Esmeraldas de la provincia de Esmeraldas en el
periodo 2019.

En la siguiente tabla observamos la correlacion del RAO y ROE con los instrumentos

financieros y la rentabilidad de las empresas en el periodo 2020.



Tabla 20

Correlacién del ROA y ROE con los instrumentos financieros afio 2020
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del total pasivo

Suma de Suma de
Porcentaje de Suma de _ Suma de
Porcentaje de
participacion Suma de ROE: ROA: o » Porcentaje de
participacion
2020 del PF utilidad utilidad participacion
del AF
respecto del neta/patrimonio neta/total respecto del
respecto del
o activo total pasivo
total activo
patrimonio
Suma de Porcentaje
de participacion del PF 1
respecto del total
patrimonio
Suma de ROE: utilidad
0.01960646 1
neta/patrimonio
Suma de ROA: utilidad
-0.0118993 0.00776675 1
neta/total activo
Suma de Porcentaje de
participacion del AF
-0.06244472 0.06070966 -0.08900884 1
respecto  del total
activo
Suma de Porcentaje de
participacién respecto -0.03166315 -0.0159736 -0.00983649 0.38065943 1

Dentro del andlisis se observa la correlaciéon entre los instrumentos financieros del

activo con el ROA de -0.08 correlacién débil y con el ROE es 0.06 correlacion débil, la

correlacion entre los instrumentos financieros del pasivo con el ROA es -0.00 correlacién débil

y con el ROE es -0.01 correlacion débil, la correlacion entre los instrumentos financieros de

patrimonio con el ROA es -0.01 correlacion débil y con el ROE es 0.01 correlacion débil, por

tanto concluimos que existié una correlacion baja porque todas las correlaciones no superan

el 0.3 (+ o -) lo que nos indica que el usos de los instrumentos financieros no estd muy
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asociado a la rentabilidad de las empresas del canton Esmeraldas de la provincia de

Esmeraldas en el periodo 2020.

En la siguiente tabla observamos la correlacion del RAO y ROE con los instrumentos

financieros y la rentabilidad de las empresas en el periodo 2021.

Tabla 21

Correlacién del ROA y ROE con los instrumentos financieros afio 2021

Suma de Suma de
Porcentaje de Sliade . Suma de
Porcentaje de
participacion Suma de ROE: ROA: o y Porcentaje de
participacion
2021 del PE utilidad utilidad participacién
del AF
respecto del neta/patrimonio neta/total respecto del
respecto del
total activo . total pasivo
total activo
patrimonio
Suma de Porcentaje
de patrticipacion del PF 1
respecto del total
patrimonio
Suma de ROE: utilidad
0.01960669 1
neta/patrimonio
Suma de ROA: utilidad
-0.00959775 0.01721914 1
neta/total activo
Sumade Porcentaje de
participacién del AF
-0.03262649 0.03384444 -0.05297059 1
respecto  del total
activo
Suma de Porcentaje de
participacién respecto -0.02213352 0.00073961 -0.0279791 0.05677934 1

del total pasivo

Dentro del andlisis se observa la correlaciéon entre los instrumentos financieros del

activo con el ROA de -0.05 correlacion débil y con el ROE es 0.03 correlacion débil, la

correlacion entre los instrumentos financieros del pasivo con el ROA es -0.02 correlacion débil
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y con el ROE es 0.00 correlacion débil, la correlacion entre los instrumentos financieros de
patrimonio con el ROA es -0.00 correlacion débil y con el ROE es 0.01 correlacion débil, por
tanto concluimos que existioé una correlacion baja porque todas las correlaciones no superan
el 0.3 (+ o -) lo que nos indica que el usos de los instrumentos financieros no esta muy
asociado a la rentabilidad de las empresas del canton Esmeraldas de la provincia de
Esmeraldas en el periodo 2021.

3.2 Discusién de los resultados

En el primer objetivo del trabajo se buscé analizar la caracterizacion para lo cual se
promedié los instrumentos financieros relevantes usados por las empresas del cantén
Esmeraldas de la provincia de Esmeralda en el periodo 2017-2021 y la forma en que se
gjecutan. Segun Ochoa (2018) en su investigaciéon llamada “Los instrumentos financieros
basicos en las pymes” las empresas gestionan los instrumentos financieros de una manera
inconsciente y que sus procedimientos de control interno, auditoria externa y determinacion
de politicas contables son adecuadas y efectivos para el manejo financieros de sus cuentas
contables. Este resultado concuerda con los aobtenidos ya que las empresas gestionaban
correctamente tanto sus cuentas y documentos a corto y largo plazo.

Para analizar el segundo objetivo se realiz6 un promedio con los valores de los afios
2017-2021 para analizar el comportamiento de los instrumentos financieros observando el
aumento o disminucién de estos valores en los diferentes afios. Comparando nuestro
resultado con Pefia (2020) en su articulo denominado “La medicién de los instrumentos
financieros del activo: Algunos aspectos relevantes a partir de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” coincidimos en que no se ejecutan los principios sobre el buen uso
de los instrumentos financieros del activo y que se deberia aplicar un mayor juicio profesional
en lo que respecta a los instrumentos financieros. Asi mismo se contrasta con Bastidas y
Correa (2021) en su investigacion llamada “Instrumentos financieros usados en el
financiamiento de las PYMES” donde detalla que los instrumentos financieros derivados son

mecanismos poco comunes y complicados de entender que ejecutandolos correctamente son
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Gtiles y ventajosos lo cual este concepto no concuerda con lo que se evidencio en el presente
trabajo.

De forma similar para el tercer objetivo se analizo la influencia en la rentabilidad para
lo cual se elaboré un cuadro con los promedios de porcentaje de participacidn tanto del activo,
pasivo como patrimonio obteniendo valores del 100% y para la correlacién con la rentabilidad
igualmente se realiz6 un cuadro usando el ROA y ROE dando valores de correlacion débil en
todos los afos de estudio. Segiin Gémez (2017) en su ensayo: “DERIVADOS FINANCIEROS:
GESTION EFICIENTE DEL RIESGO” nos dice que muchos contadores solo tienen una
comprensién superficial de los derivados financieros y de no ejecutarlos de manera eficaz y
eficiente esto genera una desventaja para algunas empresas como se observa en los

resultados del presente estudio donde no influyen en la rentabilidad.
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Conclusiones

Segun los resultados encontrados se analizé el uso de los instrumentos financieros
en la rentabilidad de cincuenta y dos empresas del canton Esmeraldas de la provincia de
Esmeraldas en el periodo 2017 — 2021 donde se concluye que las empresas gestionan de
una manera adecuada los instrumentos financieros pero que, a su vez en los resultados
obtenidos del ROA y ROE, los parametros indicaron una correlacién débil por lo tanto no tiene
influencia en la rentabilidad de las empresas.

Posterior a los resultados obtenidos en la caracterizacion de los instrumentos
financieros las cuentas del activo tuvieron mayor presencia en los cinco afos de estudio, las
principales cuentas contables como efectivo y equivalente al efectivo, cuantas y documentos
a corto y largo plazo por cobrar tenian una adecuada ejecucion las cuales mantenian estable
la rentabilidad de las empresas. Los instrumentos financieros del pasivo también tuvieron
presencia en la mayoria de los cinco afios de estudio, cuentas contables como cuentas y
documentos por pagar y obligaciones con instituciones financieras se ejecutaban
correctamente. Los instrumentos financieros de patrimonio tuvieron presencia en todos los
afios de estudio. Esto evidencia una buena gestién administrativa y financiera, esto quiere
decir que, si se conoce a fondo el flujo econémico, se podré identificar facilmente la capacidad
gue tiene cada empresa de afrontar sus compromisos financieros como las deudas,
financiamientos y gastos.

Como resultado del comportamiento de los instrumentos financieros del activo
concluimos que se observa aumento y disminucion de los valores en los diferentes afos, las
principales cuentas como efectivo y equivalentes al efectivo tienden a crecer durante los
primeros afos luego en el afio 2019 baja considerablemente para luego aumentar en los
siguientes afos, cuentas y documentos por cobrar tiene una tendencia creciente hasta el afio
2019 después decrecid en los siguientes afios. Las principales cuentas del pasivo como
cuentas y documentos por pagar mantuvieron una creciente en todos los afios de estudio a
excepcion del 2019. Asi mismo en las partidas contables del patrimonio los valores se

mantienen constantes a excepcion de los afios 2019 y 2020. Con este andlisis podemos
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concluir que el comportamiento del efectivo se vio afectado en el periodo de pandemia, de
igual forma no se estd aplicando un correcto juicio profesional sobre el buen uso de los
instrumentos financieros, ya que estos generan oportunidades de crecimiento y rentabilidad.

Para concluir los resultados obtenidos en la influencia de los instrumentos financieros
en la rentabilidad de las empresas, la suma de porcentaje de participacion tanto del activo,
pasivo y patrimonio en el periodo 2017-2021 se obtuvo una correlacion con la rentabilidad

débil por ende no tienen la debida influencia para obtener rentabilidad.
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Recomendaciones

Se recomienda a los profesionales contables de las empresas continuar con el
correcto manejo de estos instrumentos financieros tanto del activo, pasivo y de patrimonio,
elaborar estrategias de inversion definiendo cuales inversiones adquiere para negociar, para
vender y para el vencimiento, estableciendo como objetivo principal asegurar liquidez y
generar una mayor rentabilidad. También se recomienda mejorar la organizacion de las
cuentas con un plazo préximo a vencer y mejorar el sistema de recaudacion ya que esto
permite disminuir los riesgos financieros entre otros aspectos negativos.

Se recomienda gestionar mejor los gastos, apoyarse en sistemas de recursos
empresariales para obtener un mejor control total sobre la liquidez de la institucién e identificar
de manera rapiday sencilla como se distribuye el presupuesto de la empresa para asi mejorar
la rentabilidad.

En consecuencia, se recomienda al profesional contable mejorar el actuar ético y
moral, estar en constante actualizacion respecto a las reformas tributarias, métodos de
recaudacién que pudieron servir en época de pandemia, desarrollar estrategias como repartir
las inversiones destinando los ingresos en los diferentes instrumentos financieros, elaborando
un plan de ahorro que permita proteger los ingresos para el futuro, determinar plazos y
margenes para las inversiones y sobre todo adquirir conocimientos para el desarrollo

personal, profesional y en favor de las empresas.
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