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Resumen

La investigacion tiene como objetivo describir la incidencia de la deuda externa sobre el
crecimiento econémico en Ecuador en el periodo 2010-2021. Para lo cual se aplic6 un tipo de
estudio cientifico, con un nivel de investigacion descriptivo y correlacional, y, un disefio de
investigacion no experimental y sus resultados se analizaron aplicando los métodos analitico
y sintético. La poblacién del presente estudio fue tomada de boletines informativos sobre la
deuda externay el crecimiento econémico publicados por el Banco Central del Ecuador entre
2010 y 2021. Los resultados mas relevantes del estudio son: los altos niveles de deuda
externa e interna son el resultado de la insolvencia fiscal, las politicas econémicas, los
problemas sociales y otros factores que conducen a los grandes préstamos de Ecuador.
Durante 11 afios (2010-2021), la deuda externa aument6 de $8.6717 millones a $46.021
millones. En el periodo de analisis, el PIB del pais experimentd una alta volatilidad, variando
entre tasas positivas de 7,87 por ciento y tasas negativas de 7,79 por ciento, o una volatilidad

de 15,66 por ciento.

Palabras claves: Deuda externa, crecimiento econémico, crisis econémica.



Abstract

The objective of the research is to describe the incidence of external debt on economic growth
in Ecuador in the period 2010-2021. For which a type of scientific study was applied, with a
descriptive and correlational level of research, and a non-experimental research design and
its results were analyzed applying analytical and synthetic methods. The population of the
present study was taken from information bulletins on external debt and economic growth
published by the Central Bank of Ecuador between 2010 and 2021. The most relevant results
of the study are: the high levels of external and internal debt are the result of fiscal insolvency,
economic policies, social problems and other factors that lead to Ecuador's large loans. Over
11 years (2010-2021), external debt increased from $8.6717 million to $46.021 million. In the
analysis period, the country's GDP experienced high volatility, varying between positive rates

of 7.87 percent and negative rates of 7.79 percent, or a volatility of 15.66 percent.

Keywords: External debt, economic growth, economic crisis.



Introduccion

Este estudio pretende describir la incidencia de la deuda externa sobre el crecimiento
econdmico en Ecuador en el periodo 2010-2021. Los paises tienen como objetivo mantener
un crecimiento econdmico estable en el tiempo, pero cuando sus economias no pueden
ahorrar, deben recurrir al financiamiento de la deuda, que puede ser interna o externa, privada
0 publica. Debido a problemas de liquidez, los ingresos totales de Ecuador son insuficientes
para cubrir todos los gastos del afio en curso, y mucho menos los costos de financiamiento
de afios anteriores. Como resultado, el pais ha recurrido al financiamiento externo, lo que ha

provocado que la deuda siga aumentando y se vuelva insostenible para la nacion.

Debido a la falta de ahorro interno, estos sirven como fuente de recursos que facilitan
la expansion de la capacidad productiva y el desarrollo de los paises antes mencionados,
convirtiendo el sobreendeudamiento en los paises en desarrollo en un problema en estos
paises. ElI endeudamiento externo es considerado y se ha establecido como una de las

principales fuentes de financiamiento de estas economias.

Dado que Ecuador es un pais dolarizado desde el afio 2000, le resulta dificil utilizar
otros métodos para administrar la deuda externa publica porque no puede usar medidas de
politica monetaria para controlar el mercado, como aumentar las tasas de interés e influir en
el tipo de cambio, como revaluar o devaluar la moneda nacional. En cambio, el ahorro
proviene de la productividad y el comercio exterior favorable, asi como manejar la deuda
externa publica. En el desarrollo de la investigacion se utilizaron métodos, técnicas y

herramientas que ayudan a evaluar la confiabilidad de las herramientas empleadas.

El trabajo de investigacion tuvo con la siguiente estructura organizativa: en el capitulo
uno se analiza los antecedentes correspondientes; en el segundo, el tipo de investigacion
aplicada; en el tercer, los resultados obtenidos y su andlisis para poder determinar las

conclusiones y recomendaciones segun los datos obtenidos en la investigacion.



Capitulo uno
Marco Tedrico

Una de las mayores controversias en el &mbito econémico es que los paises en
desarrollo se han endeudado mucho en los Ultimos afos, segun sus fortalezas y debilidades.
Entonces, la adquisicion de recursos econdmicos del extranjero por parte de estos paises
deberia promover y mantener la estabilidad, el desarrollo y el progreso econémico, que estos
paises no ven. De acuerdo con el consenso, la deuda es un contribuyente significativo al
estancamiento econdmico mas que un factor crucial en el crecimiento y desarrollo de los
paises. En otras palabras, en varios paises en desarrollo, el endeudamiento desenfrenado ha
llevado a dificultades econémicas e inconsistencias en el cumplimiento de las obligaciones

de la deuda, lo que lleva a la incapacidad de pagar las deudas.

Los paises en desarrollo, incluido Ecuador, necesitan utilizar financiamiento externo,
que ayude a cubrir los déficits presupuestarios existentes. A lo largo de la historia, Ecuador
no ha sido inmune al endeudamiento externo, el cual ha variado segun los antecedentes y
negociaciones de los diferentes gobiernos de turno. Entonces, en Ecuador, la mayor parte de
la deuda externa adquirida no se asigna de manera Optima, porque gran parte de estos

ingresos externos, lo que lleva a resultados adversos como grandes déficits fiscales.

Actualmente, la deuda ha aumentado en las Ultimas dos administraciones, causada
por una combinacién de despilfarro, mala gestién, corrupcion y emergencias sanitarias que
han abrumado al pais y lo estdn endeudando cada vez mas. Ademas de estos determinantes
econdmicos, las politicas econdmicas defectuosas también fueron clave en el aumento de la
deuda del pais. Durante la administracibn de Moreno, el crecimiento econémico se ha
estancado, principalmente en los sectores populares (educacién, salud), porque la mayoria
delos recursos se ha destinado a pagar las deudas adquiridas con la organizacién econémica
internacional, lo que implica un mayor déficit presupuestario, y, bajo crecimiento de la

inversion y el gasto puablico.



Tablal

Cuadro comparativo del Gobierno de Correa - Moreno

Gobierno de Rafael Correa

Deuda Externa

PIB Nominal

Saldo de |la Deuda

Externa PuUblica

Total, de Intereses de

Deuda externa publica

Gasto Publico

$ 24.488 millones
(2010-may02017)
25,7% del PIB
+21,1%
(2010-mayo2017)
43.542,60 millones
(2010-mayo2017)
39,90%

Tasa de variacion
(2010-may02017
76,85%

Tasa de variacion
2009

Gobierno de Lenin Moreno
+ $14.464 millones
(mayo 2017-julio 2019)
50% del PIB

-8,6%

(2017-2020)
43.542,60 millones
(2017-2020)

45,90%

Tasa de variacion
(2017-2020)

-10,11%

Tasa de variaciéon
2020

Nota. Esta tabla muestra la comparacion entre el gobierno de Rafael Correa y

Lenin Moreno. Tomado de Banco Central Ecuador y Ministerio de Economia y

Finanzas (2021).

El presente estudio tiene como finalidad analizar la incidencia de la deuda externa

sobre el crecimiento econdmico en Ecuador en el periodo 2010-2021, debido a que es

importante comprender la situacion real que ha llevado al pais cada vez mas a la crisis, no

solo econémica sino también politica. y socialmente, manifestado en un aumento sustancial

de la deuda externa. El marco tedrico comprende un complejo universo de conceptos

relacionados con las variables de estudio que permiten la reflexibn y produccién de

conocimiento, ya que acompafa al investigador durante todo el proceso de produccion de

datos pertinentes al tema tratado. En el presente estudio la informacién teérica se refiere a la

deuda externa y al crecimiento econémico, conceptos que se desglosan en subtemas para

facilitar su comprension individual, asi como su relacion y comportamiento dentro de la

economia de los paises.

1.1 Lateoriadeladeuda externa



La deuda externa se produce por la entrada de recursos del exterior, necesarios para
proyectar la tasa de crecimiento de la economia. Adicionalmente se incluye el servicio de la
deuda, que es el pago de la parte corriente de intereses y la parte corriente de capital para
su amortizacion en cada periodo en moneda extranjera. Las condiciones para pagar al
prestamista, el servicio de la deuda podria convertirse en un problema para mantener la
proyeccion de la tasa de crecimiento, con la que, los servicios de deuda alta tienen aspectos

estructurales en corto como en el largo plazo (Bonilla, 2018).

El nivel de crecimiento econdmico de los paises esta relacionado con la disponibilidad
derecursos financieros que les permita cumplir con la planificacion nacional. La dificultad para
generar recursos internos que solventen las necesidades de un pais, lleva a los gobiernos a
recurrir al endeudamiento externo proveniente de diferentes fuentes externas, ya sean
gobiernos, bancos, organismos internacionales, entre otros, ya que dentro de los productos
de américa latina en su mayoria no constan de un valor agregado que pueda dar un mejor
nivel de competencia en exportacion y asi lograr una estabilidad econémica que ayude al
desarrollo comercial. Los paises buscan financiamiento externo para cubrir diversos gastos,
incluida la necesidad de dinero para invertir en infraestructura y desarrollo productivo, para
reconstruir sus territorios tras desastres naturales y para enfrentar circunstancias
desfavorables por la mala asignacion de recursos en actividades no rentables. Uno de los
puntos basicos en el endeudamiento externo es lograr los objetivos propuestos por los
gobiernos de turno con la finalidad de eliminar los aspectos que afecten a un mejor desarrollo

sin dejar de lado las obligaciones contraidas.

El pais tomador de préstamos, que realiza el pago del servicio de la deuda, en el largo
plazo debe cumplir dos condiciones. Una primera, es que en cada periodo el valor de la
sumatoria del ahorro interno del pais mas la entrada de los recursos del exterior debe ser
superior al valor de la inversion interna en la cuantia del pago del servicio de deuda. Una
segunda, es que los pagos de las importaciones por el monto del servicio de deuda deben

ser compensados por la cuenta de comercio exterior, en donde estan incluidos los recursos



externos (Chasi & Ramirez, 2017). Por lo tanto, el pais que busca pedir prestado debe
contabilizar o ajustar los recursos totales necesarios para realizar los pagos de servicio de

deuda e inversion necesarios al proyectar el crecimiento de su economia.

1.1.1 Antecedente tedrico de la deuda Externa

El Fondo Monetario Internacional (FMI) afirma: "No existe una relacion simple entre la
deuda y el crecimiento y hay muchos factores que son importantes para el crecimiento y el
rendimiento de la deuda de un pais. Ademas, no existe una relacion de deuda Unica umbral,
se puede hacer una distincion entre "malo” y "buenao”. En un estudio se determina la relacion
entre la deuda de un pais y los acreedores externos se caracteriza por la heterogeneidad de
los paises que cambia con el tiempo; la forma en que la deuda afecta el crecimiento
econdmico depende de: la calidad de las instituciones en los paises deudores, el tamafio del
sector publico, y cémo se ha adquirido y acumulado la deuda a lo largo de los afios (Panizza

& Presbhitero, 2013).

Por otra parte, enuncian que persisten sobreendeudamiento puede tener efectos
perjudiciales sobre la acumulacién de capital y productividad de un pais, lo que se veria
reflejado en el crecimiento econdmico; de no existir cambios en la politica fiscal del pais
deudor los valores adeudados seguian aumentando persistentemente en comparacién a los
ingresos prescritos por los gobiernos (Mencienger y otros, 2021). De acuerdo con un estudio
entre la deuda externa y el crecimiento econémico de paises desarrollados, con el fin de
examinar una relacion entre el PIB y la deuda externa, plantea la utilizacion de un modelo de
cinco variables: PIB, deuda externa, capital social, mano de obra, y capital humano, todas en

su forma logaritmica (Karagol, 2021).

Para evaluar el efecto de la deuda externa en el crecimiento econémico, Shabbir
(2013) examina el uso de un modelo de ecuacion de regresion lineal distributiva para
pronosticar valores futuros utilizando una variable independiente basada en datos histéricos

de nueve paises de América Latina durante un periodo de 12 afos (1974-1986),



descubriendo una relacion estadistica inversa entre la carga de la deuda y el crecimiento
econdmico. Sobre su trabajo sobre los efectos no lineales de la deuda publicay el crecimiento
econdmico, aplicé varios pasos a un conjunto de datos a largo plazo que abarcé el periodo
de 1709 a 2009, analiz6 el vinculo entre la deuda publica, el crecimiento de la deuda, vy, el
crecimiento econdémico que evidencia una relacion negativa no lineal. Los resultados
obtenidos son muy sensibles a la dimension temporal del andlisis y la cobertura de los paises
considerados, también muestran que los efectos no lineales pueden comenzar a niveles

mucho mas bajos de deuda publica entre el 20% y el 60% del PIB. (Egert, 2021).

1.1.2 Componentes de la deuda externa

Para una homogeneizacion, al registrar la deuda externa, los organismos
internacionales llAmense estos Banco Mundial, Fondo Monetario Internacional, Naciones
Unidas, entre otros, la tipificaron de distintas formas como a continuacion se presenta

(Almeida, 2015):

e Por agente deudor. - Para esta clase de registro y medicion se la ha clasificado en
deuda externa privada y publica. La deuda externa publica es todo lo que conforma el
sector publico, es decir se refiere a los gobiernos central, estatal, municipal, empresas

publicas e institutos financiados por el Estado que sean autobnomos (Chele, 2014).

e Segun el plazo. Segun los plazos de endeudamiento se divide en deuda de corto
y largo plazo. La primera se relaciona con los vencimientos de una obligacién
externa, amortizaciones mas intereses, en periodos menores o iguales a un afio. Por
el contrario, la deuda de largo plazo para cancelarla se considera periodos mayores a

un afno.

e Por acreedor. - Se clasifica en acreencias oficiales y privadas. Los primeros a su vez
se subclasifican en deudas bilaterales y multilaterales; los organismos multilaterales

estan basicamente representados, entre otros por Fondo Monetario Internacional,



Banco Mundial y bancos regionales de desarrollo. Por acreedores privados también

se subclasifican en bonos, bancos comerciales y otros.

e Segln el refinanciamiento. - Esta determinada por los arreglos o no de
financiamiento de la deuda que puede ser reestructurada y no reestructurada. (Banco

Mundial, 1991).

1.1.3 Modelo de brechas

Estos modelos intentan explicar la dinamica que conduce a la bdsqueda de recursos
en el extranjero para la economia nacional. Se basa en un desequilibrio, o desfase, entre los
recursos disponibles y los requerimientos requeridos, por lo que estos desfases generan
préstamos y endeudamiento externo. Estos desequilibrios son generados por la demanda
interna relacionada con la inversién, al no estar incluidos en el ahorro generado en la
economia, también pueden estar asociados a altos niveles de demanda de renta o produccion
nacional. También cabe decir que cuando las importaciones son mayores a las exportaciones,
puede provenir de acciones del sector externo; de la misma forma que puede ser ocasionado

por el sector publico cuando gasta mas de lo que recibe.

Sin embargo, si existen estas brechas, la economia es deficiente y se necesita
financiamiento externo, y el capital extranjero se convierte en un factor importante para el
crecimiento econémico. Para los paises en desarrollo es dificil aumentar el ahorro interno en
el corto plazo porque imponer esta variable dafaria la economia, lo que provocaria una
contraccion de la actividad productiva y del empleo. El crecimiento de las exportaciones
también esta limitado por la estructura productiva de cada pais, que solo puede cambiar en

el largo plazo.

1.1.4 Ciclo de endeudamiento

El ciclo de la deuda muestra que la deuda es manejada adecuadamente, de fuentes

externas, bajo este manejo adecuado se mantendra la tasa de crecimiento esperada, que
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probablemente también enfrentar4 repagos de deuda en el mismo periodo (Chamorro &

Usifia, 2018). El analisis del ciclo de la deuda hace referencia a los aportes de Souza, (1984)

y Millet, (1989), quienes utilizan el plano cartesiano para ubicar el tiempo en el eje de

abscisas, la inversion en el eje de ordenadas (l), el ahorro (S), los recursos externos (F),

préstamos corrientes (E) y deuda externa (D), como se muestra en la figura 1.

Durante la primera fase, la deuda muestra un crecimiento vertiginoso debido a que el
ahorro interno es menor que la inversion (S<I); por lo que se debe acudir a
endeudamiento para poder financiar la inversion requerida, ademas para realizar los
pagos de los intereses y amortizaciones de deudas acumuladas en periodos

anteriores. (Chamorro & Usifia, 2018)

Figura 1

Ciclo de endeudamiento

D Ahorro

Inversion

Empréstitos
licuidos

Recursos-.
externos

12 Fase 22 Fase 32 Fase

Nota. El gréafico representa el ciclo de endeudamiento I.S.F.E.D: inversion (l), ahorro
(S), recursos externos (F), empréstitos liquidos (E) y deuda externa (D). Tomado de

Chamorro y Usifia (p.12), (2018), (http./www.dspace.uce.edu.ec/handle/25000/16729).

La segunda fase, inicia cuando la inversién puede ser cubierta por el ahorro interno

de la economiay la tasa de proyeccién del crecimiento econdmico se mantiene por si
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misma. Para pagar los intereses de la deuda, sera necesario endeudarse durante un
tiempo utilizando préstamos liquidos (Marcillo & Navarrete, 2018). En esta fase, la
deuda crece a tasas menores con respecto a la primera fase. Puesto que, el servicio
de deuda se puede pagar con proporciones crecientes de los excedentes del ahorro

gue se generan en el interior de la economia. (Chamorro & Usifia, 2018)

En el punto final de esta etapa Y, no existe necesidad de endeudarse. Para llegar a
esta fase por lo menos la tasa marginal de ahorro es igual a la tasa marginal de
inversion requerida. Finalmente, en la tercera fase, desde Y a Z, que inicia cuando el
endeudamiento llega a un nivel maximo (Morillo, 2019). El ahorro interno no solo hace
frente a la inversion requerida y el servicio de deuda, ademas, cubre la amortizacion
efectiva del endeudamiento. En consecuencia, las deudas se reducen
vertiginosamente, a partir del punto Z la nacién se transforma en acreedor liquido.

(Chamorro & Usifia, 2018)

Hipotesis de sobreendeudamiento

El sobreendeudamiento de un pais se identifica cuando el valor presente de la

transferencia de recursos que los acreedores prevén realizar en el futuro es menor ala deuda

heredada. La certeza de la pérdida impide que cualquier nuevo acreedor ponga en riesgo sus

recursos. (Krugman, 1988). Otros autores establecen el problema de sobreendeudamiento

cuando los potenciales inversionistas locales y extranjeros del pais deudor observan la deuda

externa como un impuesto futuro sobre la rentabilidad del capital, puesto que el gobierno

deberd incrementar nuevos tributos para financiar los pagos del servicio de deuda (Rubio y

otros, 2003). En consecuencia, los agentes desarrollaran expectativas de una caida en la

inversion privada luego de ver aumentos en la deuda, lo que resultara en tasas de crecimiento

econémico mas lentas (Borenztein y otros, Vivir con deuda, 2007).

1.1.6

Curva de Laffer parala deuda externa

Los acreedores utilizan la existencia de la Curva de Deffer Laffer como argumento de
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interés colectivo para eximir a los paises sobreendeudados de sus deudas externas, de modo

gue los acreedores puedan beneficiarse del alivio de la deuda unilateral cuando los paises

deudores estan endeudados. El lado equivocado de la curva, através de programas de alivio

de la deuda basados en el mercado para acreedores y deudores (Busato & Chianini, 2013).

A continuacion, se expone con relacion a la curva de Laffer y la deuda externa de un

pais, segun Clements, Bhattacharya y Quoc (2013):

La incertidumbre sobre la probabilidad de que los niveles de deuda se paguen por
completo aumenta con niveles altos de deuda externa. Los inversionistas extranjeros
y nacionales estan mas inclinados a retrasar sus elecciones en un entorno
macroecondmico donde existen algunas incertidumbres, lo que se cree que es el

resultado de un endeudamiento excesivo.

Asi, la existencia de altos niveles de endeudamiento cambia los incentivos tanto de
los acreedores como de los deudores, y la reduccién de la deuda puede beneficiar a
ambas partes. Algunos economistas afirman que la curva de deuda de Laffer replica
la probabilidad de pago en funcién de los niveles de deuda y muestra cémo la
reduccién de la deuda es ventajosa tanto paralos deudores como para los acreedores.
El eje vertical representa el valor de la deuda que surge de los pagos futuros
esperados; el eje horizontal representa el valor nocional de la deuda actual. En las
etapas iniciales de una gran reduccién de la deuda, la curva sigue la linea de 45
grados. El Punto D* muestra la "Pérdida de la Deuda", los pagos esperados empiezan
a ser inferiores al valor de la deuda. En el punto E, la curva comienza a declinar porque
el valor presente de la deuda aumenta e impone un desincentivo que aumenta en

lugar de disminuir los pagos de préstamos adicionales esperados.

En teoria, el mejor momento para iniciar la reduccién de la deuda es antes de que el
pais pase los puntos A y E. Esto beneficia tanto al deudor como al acreedor, ya que

la deuda del pais deudor disminuird, pero al mismo tiempo, el acreedor aumentara el
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valor de su deuda restante.

Figura 2

Curva de Laffer

Nota. El grafico representa la curva de Laffer, Tomado de Arnone, Bandiera &
Presbitero (p.155), (2010),
(https://publicacionescd.uleam.edu.ec/index.php/sapientiae/article/download/4

2/97).

1.2 Lateoriade crecimiento econdmico

El crecimiento econémico se refiere al aumento en el valor de los bienes y servicios
producidos por una economia en un cierto periodo, o sea, el aumento en el valor de la
produccién per capita. Para medir el crecimiento se utiliza como principal indicador el
Producto Interno Bruto (PIB) o PIB real a precios constantes para obtener un valor incluido
en la inflacién, que incluye el nimero de habitantes del pais, que determina el crecimiento
econdmico per capita o PIB. Es decir, el crecimiento econémico contribuye en la medida en
gue aumenta la calidad de vida de las personas a medida que crece la cantidad de bienes y
servicios disponibles, ya que esto esta relacionado con la productividad de un pais, y algunos

autores sefialan que el crecimiento econémico depende del PIB per céapita.
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La importancia del crecimiento econémico continta siendo un tema relevante ya que
de él depende el desempefio de un pais o de un sector especifico. Segun la explicacion de

Labrunée (2018), la expansion economica se define como:

El crecimiento econémico es gradual y continuo, de mas de 150 afios, estudiado
mediante diversos paradigmas teoricos. Estos paradigmas estan vinculados a distintas
demandas historicas, ambientales y mentales. (Navarrete & Saavedra, 2014), aclaran que el
crecimiento econdmico se traduce en mayores niveles de ingresos futuros, allanando el
camino para un mayor nivel de vida y bienestar material para las generaciones futuras. Para
medir este crecimiento se utiliza la evolucion del Producto (la tasa anual de incremento del
PBI), con esta estimacion se puede observar si aumentd el valor monetario de Bienes y
Servicios finales producidos en esta economia entre el afio 1 y el afio 2; su formula es:

PBIpmafio2 — PBIpmaiol
* 100

TasadecrecimientodelPBIpm = PBIpmanol

El crecimiento econdmico es una de las variables mas estudiadas y una de las mas
temidas por los paises debido a que, segln las autoridades o politicos encargados del ambito
econémico de cada pais, se considera necesario tener un mayor nivel de vida entre sus
habitantes. Mayores niveles de crecimiento econdémico, lo que puede estar justificado ya que
la posibilidad de satisfacer las necesidades de una poblacion creciente pasa por asegurar un

mayor incremento en el nivel de produccién agregada.

Las desigualdades entre paises se evidencian con el crecimiento econémico, ya que
esta relacionado con los patrones laborales manejados en cada pais y con la preparacion de
la fuerza laboral. Se observé que la mayoria de los paises con crecimiento del PIB per capita
también experimentaron un aumento en el empleo, por otro lado, los paises donde el empleo
se estanco o se deteriord excesivamente tuvieron un impacto en su tasa de crecimiento. Esto
es porque en paises donde el crecimiento de la productividad laboral no ha podido

contrarrestar o compensar la contribucién negativa dejada por el bajo estancamiento del
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empleo, también se ha sefialado que la capacidad de la fuerza laboral para aumentarla juega
un papel importante en el aumento de la productividad laboral, diferente a la de los paises

menos preparados, lo contrario.

La mano de obra es esencial para el crecimiento econémico de un pais, y al brindar
ciudadanos mejor preparados, podran enfrentar el estancamiento de las tasas de empleo, al
contrario de lo que sucede cuando un pais tiene escasez de mano de obra, ya que quienes
no pueden mantener la productividad se quedaran atras. La exclusion de la fuerza laboral
hace que aumente el desempleo en un pais, lo que desencadena més austeridad econémica,

mayor desempleo y, empeora la calidad de vida.

1.2.1 Modelos de crecimiento

Aumentar la cantidad de trabajo por metro cuadrado, los ingresos o el valor de los
bienes y servicios producidos por una economia alo largo de un afo es lo que Astudillo (2012)
define como crecimiento econémico. Asi entonces, el crecimiento econdmico se refiere al
aumento de algunos indicadores, como la produccion de bienes y servicios, el ahorro, la
inversion, balanza comercial entre otras. Este incremento cuantitativo se mide a través del
incremento real per cépita del producto interno bruto, asi pues, se demuestra en la ampliacion
del capital, empleo, volumen comercial y consumo en la economia. Finalmente, conviene
subrayar que las economias crecen debido a tres factores como son el crecimiento de la
poblacion, incremento de la productividad y acumulacion de bienes de capital; variables sobre

las cuales se analizaran los modelos mas representativos del crecimiento econémico.

1.2.2 Factores del crecimiento econémico
Se han realizado varios estudios para tratar de determinar como:
e Lainversion en capital: Es fundamental que los trabajadores realicen las tareas en

condiciones adecuadas y con las herramientas necesarias.

e La educacién: O igual a la inversion en capital humano, que permite que todos los
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participantes en el proceso de produccién tengan los mismos recursos.
e Latecnologia: Es un recurso importante ya que facilita el desarrollo de modelos de

trabajo, métodos de produccién e investigacion.

Estos elementos son componentes esenciales que garantizan el crecimiento
econdémico, pudiendo invertir en tecnologias que aumenten la velocidad y calidad de la
produccién, tienen un impacto significativo en la economia de un pais, por otro lado, como se
menciond la educacion, es fundamental, porque con ella podremos tener ciudadanos mas

capaces de enfrentar a cualquier adversidad que pueda presentarse en su pais.

1.2.2.1 Modelo de Harrod-Domar. A finales de los afios cuarenta Harrod y Domar
desarrollaron un modelo que toma como base las ideas keynesianas, llegando asi a un mismo
estudio de crecimiento. En este modelo se estudian diferentes factores que influyen
directamente en la prontitud del crecimiento econémico como la produccion del trabajo, la
tasa de crecimiento del trabajo, la tasa de crecimiento del capital o llamado también tasa de
ahorro e inversion, asi como la productividad del capital (CEPAL, 2021). A este modelo
también se lo conoce como tasa natural de crecimiento, debido a la relacién del crecimiento
con el ahorro, pues a mayor ahorro habra un mayor nivel de inversion (Samaniego, 2017). A
partir del incremento de las variables previamente definidas se generaré por tanto un aumento
en la capacidad productiva, como lo indican Franco y Ramirez (2005). Si existe un crecimiento
econdmico equitativo con pleno empleo, el capital productivo y el producto progresen al
mismo ritmo; si existe un crecimiento minimo del capital, el trabajo coexistird y habra
desempleo; si el crecimiento es mayor, provocara distorsiones en latasa de ahorro e inversion

y reducird el crecimiento.

En el modelo, se establece una igualdad basica que sefala que la tasa de crecimiento
de la inversion y del ingreso debe ser igual a la tasa marginal de ahorro multiplicado por la
relacién capital producto, para que exista pleno empleo. No seria factible que la inversion sea
igual al ahorro, ya que esta debe ser superior, entonces el atesoramiento no es suficiente,
pues existe ayuda de moneda nueva para que el resultado sea una economia en expansion

continua.

1.3 Evidencia Empirica
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El estudio de la deuda externa es una constante en todos los paises que la mantienen
ya sea con gobiernos, organizaciones financieras, o proveniente de otras fuentes. En algunos
casos, la deuda externa puede conducir a una disminucion de la inversion fija de un pais. En
algunos casos, el crecimiento econdémico se volvera negativo y se conoce como
sobreendeudamiento. Para obtener un conocimiento general de su comportamiento se ha
tomado informacién proveniente del analisis realizado sobre la deuda externa en diferentes
periodos en México (1980-2006), Colombia (1990-2020), Pera (2021), Bolivia (2020) y

Ecuador (2010-2021).

1.3.1 Deuda Externay crecimiento econdmico: Caso México

México se sobre endeude entre 1980 y 2003. La mayor tasa de crecimiento se da
cuando la deuda externa representa el 9,63% del PBI, y la tasa de crecimiento del PBI en
este momento alcanza el ritmo de 7,54%. En junio de 2006, se estimé que la deuda externa
de México era de aproximadamente 20.3 por ciento del PIB (Amiel, 2006). Esta cifra muestra
gue el gobierno podria aumentar el volumen de inversién y el crecimiento econdmico del pais

al reducir (al menos en términos relativos) las obligaciones internacionales de México.

La politica econdmica del pais en los ultimos afios también parece haber tomado en
cuenta esta posibilidad favorable, con un reciente comunicado del gobierno anunciando un
anticipo de $7 mil millones al Banco Mundial y al Banco Interamericano de Desarrollo (SHCP,
2006). La medida reduciria la deuda externa total en un 4,14% actualmente (Flores Prieto y

otros, 2007).

Tabla 2

Deuda Externa en México 2010 - 2021

. Deuda Externa Variacion. $
Ano (M. USD) (M. USD)
2010 364.664,00 0,00
2011 396.261,00 31.597,00

2012 434.327,00 38.066,00



2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

480.071,00
527.088,00
607.514,00
602.582,00
603.627,00
605.026,00
658.963,00
626.065,00
687.786,00

45.744,00
47.017,00
80.426,00
-4.932,00
1.045,00
1.399,00
53.937,00
-32.898,00
61.721,00

Nota. Esta tabla muestra la deuda externa en México 2010-2021.

Figura 3

Deuda Externa en México 2010-2021
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de Banco de México, (2021), (https://www.banxico.org.mx/).

1.3.2 Deuda Externay crecimiento econémico: Caso Colombia

18

La deuda publica de Colombia se concibe entre 1990 y 2020 utilizando indicadores

tradicionales de deuda publica y calculando el saldo primario necesario para estabilizarla,

como propone Blanchard (1990). Los resultados son abrumadores: los niveles actuales de

crecimiento econémico, tasas de interés y saldos primarios son insuficientes para mantener

la sostenibilidad de la deuda publica.
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De hecho, para considerar sostenible el nivel actual de deuda publica se requeriria
unatasa de crecimiento del producto interno bruto (PIB) de largo plazo de poco mas del 12%.
Finalmente, durante periodos de crecimiento econdémico, el crecimiento excesivo del gasto
publico ha impedido la generacién del superavit primario necesario para reducir los niveles

actuales de deuda publica.

Como resultado, es imposible trasladar el peso de la sostenibilidad de la deuda al
crecimiento econOmico porque, como ya mencionamos, en las circunstancias actuales,
especificamente dados los niveles de déficit fiscal, el crecimiento de la produccion a largo
plazo es cercano al 12 por ciento anual. afio. El pasivo pensional de la nacién es otro factor
preocupante relacionado con la deuda publica que no fue desarrollado en este trabajo. Segun
el ente, el pasivo pensional de la nacién asciende a $120 billones, aunque en el balance
general del gobierno solo se cuantifica en menos de $80 billones. Otra area de preocupacion,
relacionada con la deuda publica, pero no desarrollada en este ejercicio, es la del pasivo

pensional del Estado.

En ese sentido, las cifras de la Contraloria del Estado en agosto son preocupantes,
llamando la atencion sobre que el gobierno esta subestimado. Segun la entidad, el pasivo
pensional del pais asciende a $120 mil millones, pero el pasivo cuantificado es de poco menos
de $80 mil millones en el balance general del gobierno (Lépez Gonzalez & Castafieda

Castrillén, 2020).

Tabla 3

Deuda Externa en Colombia 2010 - 2021

. Deuda Externa Variacion. $
ANo (M. USD) (M. USD)
2010 64.837,00 0,00
2011 75.859,00 11.022,00
2012 76.798,00 939,00
2013 91.879,00 15.081,00

2014 101.231,00 9.352,00
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2015 111.197,00 9.966,00
2016 116.216,00 5.019,00
2017 157.187,00 40.971,00
2018 179.037,00 21.850,00
2019 138.175,00 -40.862,00
2020 154.968,00 16.793,00
2021 203.981,00 49.013,00

Nota. Esta tabla muestra la deuda externa en Colombia 2010-2021.

Figura 4

Deuda Externa en Colombia 2010 - 2021
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Nota. Este grafico muestra la deuda externa en Colombia 2010-2021.
Tomado de Banco de la republica Colombia, (2021),

(https://www.banrep.gov.co/es).

1.3.3 Deuda Externay crecimiento econémico: Caso Peru

En 2021, la economia peruana crecera un 13,5%, lo que contrasta fuertemente con
una fuerte contraccion de 11,1% en 2020. En 2021, la produccién nacional crecera
significativamente, con tasas de crecimiento notables en la produccién de los diferentes
sectores, impulsadas por la reanudacion de las actividades productivas, la aceleracién de la
demanda agregada interna y externa, y efectos estadisticos relacionados con la base de

comparacién. En América Latina, por lo tanto, la deuda externa de Peru ocupara el tercer
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lugar este afio con 39,9 por ciento del producto interno bruto (PIB), detrds de Brasil y México
con 21,5 por ciento y 38,8 por ciento del PIB, respectivamente. Le sigue la deuda externa de
Bolivia (44,2%), Paraguay (50,4%), Colombia (51,3%), Ecuador (56,9%), Argentina (69,4%),
Chile (73,8%) y Uruguay (85,3%). Dijo que, en América Latina, la deuda externa de Peru en
2022 ocupara el tercer lugar el proximo afio con el 38,5 % del PIB, solo superada por Brasil y
México, cuya deuda externa representa el 19,1 % y el 36,3 % del PIB respectivamente. Le
siguieron la deuda externa de Bolivia (45,9%), Paraguay (49,2%), Colombia (49,9%), Ecuador

(56,3%), Argentina (68,9%), Chile (72,6%) y Uruguay (83,7%).

Tabla 4

Deuda Externa en Pert 2010 - 2021

Afio Deuda Externa Variacion. $
(M. USD) (M. USD)
2010 30.764,16 0,00
2011 34.622,76 3.858,60
2012 33.108,75 -1.514,01
2013 34.257,61 1.148,86
2014 45.228,46 10.970,85
2015 46.878,72 1.650,26
2016 52.528,19 5.649,47
2017 54.438,96 1.910,77
2018 60.905,93 6.466,97
2019 68.770,28 7.864,35
2020 75.647,09 6.876,81
2021 85.670,73 10.023,64

Nota. Esta tabla muestra la deuda externa en Pertl 2010-2021.
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Figura 5

Deuda Externa en Colombia 2010 - 2021
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Nota. Este grafico muestra la deuda externa en Perd 2010-2021. Tomado de

Banco central de reserva del Perq, (2021), (https://www.bcrp.gob.pe/).

1.3.4 Deuda Externay crecimiento econémico: Caso Bolivia

La deuda externa de Bolivia muestra una relacion negativa entre el PIB, Ml, DEF y
Libor, situacién que en primer lugar muestra que un aumento de la deuda externa lleva a una
disminucién de las variables anteriores, por otro lado, existe una relacion directa con el IT y
Variables DEX, es decir, cuando aumenta la deuda externa, el mecanismo de transmision
puede tener un efecto directo, y modifican significativamente la deuda externa cuando cambia

la tasa de depreciacion.

Actualmente, la deuda externa de Bolivia se clasifica segun acreedores con estas
caracteristicas: el 5.88 % corresponde al Fondo Monetario Internacional, el 86.96 % a
acreedores multilaterales, el 7,41 % a acreedores bilaterales y el 0,01 % a acreedores
privados. la deuda externa se concentra en acreedores multilaterales, como BID, IDA, CAF,

IFAD, FONPLATA, OPEP, FND y BIAPE. (Gutiérrez Franco, 2020).



Tabla 5

Deuda Externa en Bolivia 2010 - 2021

Afio Deuda Externa Variacion. $
(M. USD) (M. USD)
2010 6.677,34 0,00
2011 8.186,99 1.509,65
2012 9.149,46 962,47
2013 10.251,45 1.101,99
2014 13.356,86 3.105,41
2015 15.655,67 2.298,81
2016 18.693,50 3.037,83
2017 19.870,70 1.177,20
2018 23.764,18 3.893,48
2019 27.476,72 3.712,54
2020 30.515,64 3.038,92
2021 36.955,36 6.439,72

Nota. Esta tabla muestra la deuda externa en Bolivia 2010-2021.

Figura 6

Deuda Externa en Bolivia 2010 - 2021
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Nota. Este grafico muestra la deuda externa en Bolivia 2010-2021. Tomado

de Banco central de Bolivia, (2021), (https://www.bcb.gob.bo/).

1.3.5 Deuda Externay crecimiento econémico: Ecuador
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Debido a efectos negativos como la inestabilidad econémica del pais, la crisis
financiera y econémica, la caida de los precios del petréleo y el rapido cambio tecnoldgico en
un contexto amplio de apertura comercial, el Estado ecuatoriano ha experimentado
histéricamente altas tasas de desempleo y subempleo que son dos o tres veces mas alto que
el desempleo promedio para toda la economia. Sélo una sexta parte de la fuerza laboral esta
empleada en el pais hoy. Debido a varios cambios estructurales en la economia nacional,
incluida la crisis financiera mundial y la caida de los precios del petréleo, este fluctud entre 6
y 9 puntos porcentuales durante los siguientes diez afios. Como resultado, los problemas con
las finanzas publicas y las crisis de deuda no son nuevos en la historia de Ecuador. En gran
medida, cuando la nacion se incorporé al comercio mundial en los siglos XIX y XX, el
endeudamiento publico generé que las cuentas fiscales dependieran del financiamiento, en
particular del financiamiento externo y de recursos innecesarios. Deudas (Borja Bermeo,
2020). El manejo de la deuda que habria elevado el nivel de vida de la sociedad ecuatoriana

nunca se ha logrado, segun (Acosta, 2019).

La deuda publica ecuatoriana la integra la deuda externa contraida con bancos y la
emision de bonos y corresponde al 53,3 %; el 26,6 % con organismos internacionales, el 17,9
% con gobiernos y el 0,3 % con proveedores; y la deuda interna es del 1,9 % (Estévez, 2021,
p. 280). Segun los hechos emitidos la dltima vez, la deuda per cépita de Ecuador en 2021 fue
de $ 3,429.14. En 2020, esto fue de $ 398.34, por lo que la deuda de cada residente aumento
en $ 130.80. Mirando hacia atras, es interesante ver que la deuda de cada persona en 2010
es de $ 754.28. Los altos niveles de deuda publica pueden obstaculizar la inversion privada,
exacerbar la tension fiscal, reducir el gasto social e impedir la capacidad de una
administracion para promulgar cambios. En los mercados emergentes y los paises de bajos

ingresos, las lagunas causadas por la deuda han aumentado.



Tabla 6

Deuda Externa en Ecuador 2010 - 2021

Afio Deuda Externa Variacion. $
(M. USD) (M. USD)
2010 8.671,70 0,0
2011 10.055,30 1.383,60
2012 10.871,80 816,50
2013 12.920,10 2.048,30
2014 17.581,90 4.661,80
2015 20.225,20 2.643,30
2016 25.679,30 5.454,10
2017 31.749,80 6.070,50
2018 35.695,50 3.945,70
2019 41.476,22 5.780,70
2020 45.368,91 3.892,70
2021 46.021,08 652,2

Nota. Esta tabla muestra la deuda externa en Ecuador 2010-2021.

Figura 7
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Nota. Este grafico muestra la deuda externa en Ecuador 2010-2021.

Tomado de Banco central de Ecuador, (2021), (https://www.bce.fin.ec/).
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Capitulo dos
Disefio metodolégico
2.1 Disefio de la Investigacién

La estrategia general utilizada para "desglosar las estrategias basicas que adopta el
investigador para generar informacion precisa e interpretable” se conoce como disefio de
investigacion (Hernandez Sampieri, 2018), por tanto, el disefio se encarga de dirigir cada uno
de los pasos de la investigacion para solucionar el problema que dio origen a la misma. El
disefio esta relacionado con el enfoque del estudio, este se refiere a la direccion que toma
una investigacion, en este caso el enfoque cualitativo, el cual “se lleva a cabo la observacion
y descripcion de los fendbmenos, pero sin poner demasiado énfasis en la medicion, y se
recurre a la recogida y andlisis de datos” (Naupas y otros, 2018). Con este enfoque se
examinaron los hechos y estudios relacionados con la deuda externa y el crecimiento
econdmico del pais, alcanzando la comprension de lo sucedido en un periodo definido, para

luego interpretar y reconstruir la informacién observada.

2.1.1 Tipo deinvestigacién

La investigacién cientifica puede ser de varios tipos, los cuales se aplicaran de

acuerdo con el objeto de estudio. En esta investigacion se utilizaron los siguientes:
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2.1.1.1 Por lafuente de informacién. El estudio utiliz6 un disefio documental, que se
define como "un analisis de informacion escrita sobre un tema en particular, con el objetivo
de establecer relaciones, diferencias, etapas, posiciones o el estado actual del conocimiento
sobre el tema en estudio” (Bernal C. , 2019). Este disefio fue pertinente utilizarse pues se
requirio informacion sobre la deuda externa y el crecimiento econémico, la cual se obtuvo de
libros, informes de trabajos de titulacion, articulos de revistas, boletines del Ministerio de
Finanzas, entre otros; informacion que permitié argumentar el desarrollo del marco teérico y
constituyé el sustento para contrastar e interpretar los resultados del comportamiento de las

variables de estudio.

2.1.1.2 Por el tipo de variables. La investigacion tuvo un disefio no experimental, que
se caracteriza por no manipular las variables, ya que “en la investigacion no experimental se
observa o mide fenbmenos y variables tal como se dan en su contexto natural, para
analizarlas” (Hernandez Sampieri, 2018). La informaciéon se registr6 en el instrumento

aplicado tal cual se la obtuvo de la poblacion de observandolos para su posterior analisis.

2.1.1.3 Por el nivel de investigaciéon. La investigacion tuvo un nivel descriptivo y
correlacional, para “describir situaciones y eventos, como es el fendmeno y como se
manifiesta, buscando siempre especificar las propiedades importantes de las personas,
grupos, comunidades o fendmenos que se someten a un analisis de medicién’, la
investigacion descriptiva tiene como objetivo (Rodriguez Gomez y otros, 1996); la
investigacion correlacional, por su parte, encuentra “correlaciones entre variables para
observar como unade ellas responde a cambios en la otra”. En esta investigacion se describio
el comportamiento de la deuda externa y del crecimiento econdmico de Ecuador durante el
periodo 2010-2021, y a partir de esta informacion se detallaron las caracteristicas mas

relevantes del problema estableciendo su origen, variaciones y relaciones.

2.1.1.4 Por la inferencia de los resultados. La investigacion se utiliz6 el método
analitico-sintético. El analisis “inicia con la identificacion de cada una de las partes
estableciendo la relacion causa-efecto entre los elementos del objeto de investigacion, la
sintesis implica que cada una de estos elementos pueda relacionarse con el conjunto total”
(Méndez, 2020) donde cada uno juega un papel importante dentro del problema de
investigacion, pues una vez observada la informacion, se procedié a describirla, para emitir
un examen critico de la misma descomponiéndola y ordendndola, hasta detectar las

dependencias y relaciones de cada una de sus partes.

2.1.2 Poblacion
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Toda investigacion requiere de una poblacion a la cual estudiar, ya que constituye “el
conjunto de elementos que posee caracteristicas similares. En otras palabras, "es el conjunto
de individuos, objetos o mediciones los que tienen algunas caracteristicas observables
comunes en un lugar y en un momento determinado" (Herndndez, 2014). La poblacion de
este estudio la constituye la informacién de la deuda externa y el crecimiento econémico,
obtenido de los boletines informativos emitidos por el Banco Central del Ecuador sobre los

afios 2010 y 2021.

2.2 Hechos Estilizados
2.2.1 Lapolitica de endeudamiento ecuatoriano

En referencia a la deuda publica, el Cédigo Organico de Planificacién y Finanzas
Publicas (COPLAFIP, 2010) establece en su articulo 123 que tiene por objeto: “coordinar la
aprobacién de operaciones de deuda publica, controlar, contratar, establecer mecanismos de
financiamiento, gestién de deuda publica, negociar, planifica, presupuestar, registrar, v,
operaciones conexas para una gestion eficaz de la deuda”. El articulo 124 de la COPLAFIP
establece lo siguiente en cuanto al tope de la deuda publica: “El saldo total de la deuda publica
adeudada por todas las entidades y organismos del sector publico nunca podra ser superior
al 40%del PBI”. Asimismo, se establece que cuando se contrate dinero en préstamo “si el
endeudamiento de un programa o proyecto de inversion publica excede el tope establecido
en este articulo, debera contar con la aprobacién de la Asamblea Nacional, la cual debera

estar integrada por la mayoria calificada de sus miembros". (Registro Oficial, 2010)

La deuda publica del pais de Ecuador alcanz6 un saldo final de USD 63.163 millones
en 2020, o el 65,3% de su Producto Interno Bruto (PIB), segln el reporte publicado por el
Ministerio de Economia y Finanzas en enero del 2021. El endeudamiento crecié 12 puntos
con relacion al afio 2019, en el que su monto fue de USD 57 316 millones; esto es, el 53,4%
del PIB. El 30% del total de compromisos del pais corresponde a los préstamos contraidos

con organismos multilaterales hasta el 2020, de los cuales la caja fiscal recibi6 USD 19.049
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millones de estos organismos. De estos organismos el principal acreedor es el Fondo Monetario
Internacional (FMI), “el cual entrego USD 4 mil millones y otros USD 643 millones de un
préstamo de emergencia como parte de un programa economico atado al logro de objetivos. El
Banco Mundial, el Banco Interamericano de Desarrollo y el Banco de Desarrollo de América

Latina CAF fueron otras organizaciones que realizaron pagos importantes” (Orozco, 2021).

Figura 8

Peso de la deuda en la economia ecuatoriana en porcentaje del PIB
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Nota. Este gréafico representa el peso de la deuda en la economia ecuatoriana
en porcentaje del PIB. Tomado de Ministerio de Economia y Finanzas, (2021),

(https/www.finanzas.gob.ec/).

Estas cifras no concuerdan con los estudios realizados por analistas y entidades
nacionales e internacionales, ni se ajustan al informe presentado por la Contraloria General
del Estado apoyada por una comision de representantes de la sociedad civil, en el cual se
manifiesta que la deuda publica a diciembre de 2016 representaba el 52,54 % del PIB y para
mayo de 2017, esta habia superado el techo legal al alcanzar el 68% con relacion al PIB”
(Mafla, 2021). El sobreendeudamiento de un pais, segun Krugman (1988), se identifica
cuando “el valor presente de la transferencia de recursos que los acreedores preveén realizar
en el futuro es menor a la deuda heredada”, siendo esta la razén para que ningin acreedor

arriesgue sus recursos ante la existencia de certidumbre de pérdida.
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Rafael Correa, expresidente de Ecuador (2007-2017), "quien en 2008 declar6 que la
deuda contraida por Ecuador era ilegitima, odiosa e inconstitucional, y por tanto dej6 de pagar
la deuda, ha distanciado a Ecuador de los principales organismos financieros internacionales,
siendo el caso del FMI y el Banco Mundial". Como resultado, la deuda publica de Ecuador ya
superé el porcentaje permitido del 40 por ciento del PBI para el afio 2017 (Justo, 2020). El
principal acreedor externo en este punto era China, que habria otorgado 15 lineas de crédito
por un total de USD 11.320 para financiar la reforma de infraestructura en Ecuador (centrales
hidroeléctricas, carreteras, hospitales, escuelas, etc.) (Banque y otros, 2022). Esta relaciéon
se reinicié durante la administracion de Lenin Moreno, colocando USD 12.000 millones en
nueva deuda como parte de créditos otorgados por el FMI, Banco Mundial, BID y CAF, frente
a USD 7.500 millones en los ultimos tres afios del Correismo (La Republica, 2020). “Para
2021, ya se han acordado con el FMI otros USD 6.500 millones a ser desembolsados en un
periodo de dos afios y que se utilizardn para cubrir los pagos urgentes de la caja fiscal, asi
como los costos asociados a la emergencia sanitaria mundial provocada por el COVID-19”

(Mafla, 2021).

Figura 9

Evolucion de la deuda externa
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Nota. Este grafico representa la evolucion de la deuda externa ecuatoriana.

Tomado de Ministerio de Economia y Finanzas, (2021),

(https://www.finanzas.gob.ec)).
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Cuando los inversionistas potenciales nacionales e internacionales en el pais deudor
ven la deuda externa como un impuesto futuro sobre la rentabilidad del capital porque el
gobierno tendra que promulgar nuevos impuestos para financiar el repago de la deuda, Rubio,
Ojeda y Montes (2003) establecen el problema del sobreendeudamiento los pagos del
servicio de deuda. En consecuencia, los agentes desarrollaran expectativas de una caida en
la inversion privada luego de ver aumentos en la deuda, lo que resultara en tasas de
crecimiento econdmico mas lentas (Borenztein y otros, Vivir con deuda, 2017). Krugman
(1988), afirma que los aumentos de la deuda externa “provocan distorsiones en la economia
y encadenan una desaceleracion en el ritmo de expansién del PIB”, como ha ocurrido en la
economia ecuatoriana, que ya se habia desacelerado antes de un aumento significativo de
la deuda externa, que incluye el aumento provocado por las singulares circunstancias del
COVID-19 (Krugman, 1988). Para Chamorro y Usifia (2018), “los agentes inversores incluiran
primas de pérdida esperada y, ademas, intentaran abaratar los plazos de inversion y, por

tanto, tendran un impacto negativo en la economia’.

2.2.2 Ladeudaexternay su impacto en la economia ecuatoriana

Los propietarios del dinero y las clases que dominan la economia estan coludidos para
generar mas recursos que los beneficien agobiando constantemente a la poblacion que sufre
el agobio permanente del peso de la deuda diaria. La deuda externa ecuatoriana siempre ha
sido demasiado grande para su “fragil economia, obligando a los gobernantes de turno a
aplicar una estricta politica de austeridad presupuestaria, implicando la reduccién al minimo
de los gastos de educacion, salud, vivienda, alimentacién, mantenimiento de infraestructura
e inversiones para generacién de empleo” (Banque y otros, 2022). Las politicas dan prioridad
al servicio de la deuda incrementando su dependencia ya que el pais para pagar a los

acreedores tiene que adquirir nuevos créditos.

La deuda externa repercute directamente en el desarrollo de las personas de un pais,

ya que los acreedores, especialmente las organizaciones financieras internacionales, han
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puesto “sus manos sobre el manejo econémico del pais y sobre sus recursos y riquezas,
impidiendo su desarrollo que afecta principalmente a los sectores menos favorecidos que a
su vez son las principales victimas de los ajustes estructurales” (Chamorro Chancusig & Usifia
Obando, 2018). La cadena de la deuda externa ecuatoriana y las politicas econdémicas
adoptada como parte del acuerdo con el FMI, tienen una buena parte de responsabilidad en
la caida progresiva de la produccién y el empleo, la desinversién publica sobre todo en las
areas de salud y educacion, el deterioro de la calidad de vida de sectores de la sociedad y la

depredacion de los recursos naturales cada vez mas amplios (Acosta, 2019)

Lo poco que ahora el pais sale a través de mecanismos como: el pago del servicio de
la deuda externa, las remesas de utilidades, los pagos de regalias, el deterioro de los términos
del intercambio y la fuga de capitales; como resultado se reduce el capital, suben las tasas
de interés y la produccién deja de ser atractiva y viable. Esto significa menos produccion,
menos empleo y mas pobreza y migracion, situacién que se agrava por las politicas de
liberacion financiera que volvieron mas atractivas la inversién especulativa que la inversion
real (Baguey otros, 2022). La incapacidad de un pais para generar recursos y pagar la deuda
solo desencadena en mas problemas econdmicos internos, Asi, en el aflo 2020, ante la crisis
mundial, el gobierno de Ecuador planteo el recorte de hasta 15 % en los presupuestos de las
diferentes funciones del Estado, dandose una reduccion de salarios de empleados publicos:
un recorte de 1.400 millones de ddlares al presupuesto estatal de 31.469 millones para 2020
y mas endeudamiento (Ministerio de Economiay Finanzas, 2021). El alto servicio de la deuda
tiene un efecto directo sobre el gasto social, especialmente en salud y educacién. EI 30%
constitucional de los ingresos corrientes del Presupuesto General del Estado para Educacion
se ha desviado a gastos paliticos, y en el caso del gasto en salud, "apenas ha llegado a una
cifra cercana a la mitad del gasto en educacion”, ambos entre los mas alto de toda América
Latina. A laluz de esto, el servicio de la deuda ha superado constantemente a ambos (Baque

y otros, 2022).

2.2.3 Evolucién de la deuda externa
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En el trascurso de 12 afios (2010 — 2021) la deuda externa se incrementé de USD
8.671,70 millones a USD 46.021,08 millones; en tanto que el PIB, que para el afio 2010 fue
de USD 69.555,00 millones alcanz6 a USD 105.404,60 millones en el 2021. Es decir que,
durante este periodo, la deuda externa creci6 en un 530% frente a un 152% del PIB,
porcentajes que solo confirman la incapacidad del pais para cubrir sus compromisos

financieros en detrimento del bienestar de su poblacion.

Figura 10

Variaciones de la deuda externa y del PIB, en Ecuador
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Nota. Esta grafica representa las variaciones de la deuda externa y del PIB.

Tomado de Sénchez et al, (2021), (hups/obest.uta.edu.ec/wp-

content/uploads/2021/03/Deuda-externa-del-Ecuador.pdl).

Como se observa en la figura 5, la deuda externa tuvo su mayor incrementé en el
2014, con un 36%, mientras que en el 2021 este fue del 1% . Por su parte, el PIB tuvo mas
representativo se encuentra en el 2011, que crecié en un 14% con relacion al afio anterior,
en tanto que para el 2015 tuvo un decremento del 2% y en el 2020, disminuyé un 9%, como

consecuencia de la crisis de salud vivida en todo al mundo por la expansion del Covid19.
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Figura 11

Variacion porcentual de la deuda externa y del PIB, en Ecuador
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Nota. Esta gréfica representa las variaciones de la deuda externa y del PIB.

Tomado de Séanchez et al, (2021), (https://obestuta edu.ec/wp-

content/uploads/2021/03/Deuda-externa-del-Ecuador.pdf).

Los diversos estudios sobre la deuda externa sustentan la idea de que “la dolarizacion
de la economia ecuatoriana limita drasticamente su margen de maniobra, particularmente en
cuanto a la aplicacion de la politica monetaria en contraste con otros paises” (Tobar & Solano,

2018).

La deuda externa es un aspecto de gran relevancia en la economia ecuatoriana por
los problemas de liquidez de los gobiernos y por la imposibilidad de financiar su presupuesto.
Las renegociaciones permanentes de uno varios segmentos no logran aliviar las necesidades
del pais ya sea por la disminucién de los montos de crédito o por la reduccién de los plazos
para cubrirlos. Como mencionan Baque, Pincay, y Auria (2022), “a futuro el tnico camino que
le queda es apostar por nuevo endeudamiento externo”, lo que no conforta a la economia del

pais por factores como las altas tasas de riesgo y la inestabilidad politica existente.
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Capitulo tres
Resultados y discusién
3.1 Andlisis e interpretacion de resultados

El objetivo general de este estudio es: Describir la incidencia de la deuda externa
sobre el crecimiento econémico en Ecuador en el periodo 2010-2021. Con base en esto, el
capitulo de analisis y discusion de resultados describe varios hallazgos, y similitudes del
problema de investigacion. Es decir, es el proceso de concepcion (cualitativo) del investigador
el que da sentido a los resultados obtenidos. Los resultados se discutieron con datos de la
informacién presentada en la fundamentacion tedrica del proyecto, contrastando la
informacién alcanzada con la literatura cientifica publicada por otros autores. Por tanto, la

discusion de los resultados abordé los objetivos especificos planteados en la investigacion.

En cuanto, al primer objetivo especifico: Caracterizar la deuda externa ecuatoriana en
el periodo 2010-2021. Se pudo determinar que la deuda externa como una preocupacion
histérica en Ecuador, los malos préstamos y las malas negociaciones fueron en aumento. En
este sentido, ¢como se desarrolla la deuda externa en los ultimos once afios relacionados
con el PIB? Primero, seflalemos que la deuda publica no debe ser dafiina, sino la forma
apropiada de usar el crecimiento de un pais. Cuando no se vuelve bueno, es cuando esta
dispuesto a compensar el deseo de incitar el déficit, el periodo en que los intereses del poder

econdmico o sus condiciones de pago, estas deudas condicionan el bienestar de la poblacién.

Los altos niveles de deuda externa e interna se deben a una serie de factores como
la insolvencia fiscal, la politica econémica, los problemas sociales y otros factores que hacen
gue Ecuador se endeude agresivamente. En este sentido, Acosta y Cajas (2019) encontraron
gue la deuda nacional aument6 sorprendentemente rapido después del final de la recesion,
lo que se reflejo en la relacion peso-PIB. Durante la administracion de Rafael Correa, ladeuda
publica externa fue de 26.980 millones y la demanda interna de 13.935 millones. Con la

llegada del gobierno de Lenin Moreno, la deuda aumenté aln mas. En vista del enorme
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aumento de la deuda externa, los sucesivos gobiernos deben concentrarse en superar la
division econdmica que paraliza al pais en su conjunto impulsando nuevas estrategias

econdmicas para fortalecer el pais y hacer crecer la economia.

Durante 11 afios (2010-2021), la deuda externa aument6é de $8.6717 millones a
$46.021 millones. El PIB, es de 69.555 millones de dolares en 2010, llegando a 105.446
millones de ddélares en 2021. Para hacer frente a las obligaciones financieras que son
perjudiciales para el bienestar de las personas. El 1 % en 2021, siendo el mayor aumento del
36 % en 2014. El PIB fue el méas representativo en 2011, con un aumento interanual del 14
%, una disminucion del 2 % en 2015 y del 9 % en 2020. Debido a la propagacion de COVID-

19 en 2019, el mundo enfrenta una crisis de salud.

Tabla7

Relaciéon de la Deuda Externa con el Producto Interno Bruto 2010-2021

Deuda Producto Relacion

Afio Externa Interno Bruto (M. Deuda
(M. USD) USD) Externa/PIB

2010 8.671,70 69.555,00 12,47%
2011 10.055,30 79.276,66 12,68%
2012 10.871,80 87.924,54 12,36%
2013 12.920,10 95.129,66 13,58%
2014 17.581,90 101.726,33 17,28%
2015 20.225,20 99.290,38 20,37%
2016 25.679,30 99.937,70 25,70%
2017 31.749,80 104.295,86 30,44%
2018 35.695,50 107.562,01 33,19%
2019 41.476,22 108.108,01 38,37%
2020 45.368,91 98.808,00 45,92%
2021 46.021,08 105.404,60 43,66%

Nota. Esta tabla muestra la evolucion histérica de la deuda externa con el

Producto Interno Bruto en Ecuador 2010-2021.
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Figura 12

Evolucioén histérica del PIB
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Nota. Esta grafica muestra la deuda externa con el Producto Interno Bruto en Ecuador

2010-2021. Tomado de Banco central de Ecuador, (2021), (https://www.bce.fin.ec/).

La deuda total de Ecuador consiste en la deuda publica externa se encuentra
compuesta por organismos internacionales (27%), gobiernos (18%), bancos y bonos (53%) y
proveedores (0,3%). Bonos domésticos: IESS, CFN, BCE (1,97%). La deuda externa publica
del Gobierno de Ecuador, con bancos internacionales, con otros paises (Club de Paris, China),
y entidades de crédito (FMI, BID, BM, BIRD), ha aumentado el 568 %, con una disminucion
del PIB del 61,9 % al 60,8 %, es decir, ha vuelto al techo de hace 20 afios. Por otra parte, la
deuda publicainterna, es donde el gobierno toma prestado o mantiene fondos de instituciones
estatales (BCE, IESS, CFN, o tenedores de bonos u otros valores), pero se registran como
indicadores macroeconémicos. En cuanto a los acreedores internos, se determind que la
mayor parte de la deuda permanece al banco central y el Ministerio de Economia, las
instituciones que dan cuenta de la solvencia econémica del pais, y los préstamos aprobados
aun no han sido perdonados. 7.582.801.911 millones adeudados al IESS y 4072 millones al

Banco Central del Ecuador.



Tabla 8

Composicién de la deuda externa del Ecuador por acreedores 2010-2021

Acreedor % deuda
Org. Internacionales 26,6
BIRF 1,7
BID 13,1
CAF 9,0
FMI 1,7
FIDA 0,1
FLAR 1,0
Gobiernos 17,9
Originales (-3) 17,8
Club de Paris 0,1
Bancos y bonos 53,3
Originales 8,9
Bonos Brandy 0,2
Bonos globales 1,1
Bonos soberanos 2014 5,3
Bonos soberanos 2020 4,0
Bonos soberanos 2022 5,3
Bonos soberanos 2026 4,6
Bonos Petroamazonas 0,8
Bonos soberanos 2023-2027 2,6
Bonos soberanos 2017-2027 (jun) 2,6
Bonos soberanos 2017-2027 (oct) 6,6
Bonos Petroamazonas 1 0,8
Bonos soberanos 2018-2028 7.9
Bonos soberanos 2019-2029 2,9
Proveedores 0,3
Total, deuda externa (Il) 1,9

Nota. En resumen, los tenedores de bonos de deuda corresponden al 54%
de la deuda ecuatoriana siendo el 19% de China, 14% BID y el 10% CAF.
Esto no es tan bueno ya que la deuda supera el 54% del PIB, por lo tanto,
supera un 14% de lo permitido por la constitucion, pero nadie cuestiona su

legitimidad.
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En lo referente al segundo objetivo especifico: Identificar el nivel de crecimiento
econémico en Ecuador en el periodo 2010-2021. Se puede determinar que el producto Interno
Bruto - PIB, se refiere al valor de mercado de los productos y servicios finales producidos. Su
objetivo es medir el producto final, no los productos basicos, durante un periodo de tiempo
(trimestral o anual). Segun el Banco Central del Ecuador (BCE), el PIB mide la riqueza creada
durante un periodo de tiempo, y el tipo de cambio se considera el indicador més importante
del desarrollo econémico de un pais. En los Ultimos cuatro afios, el PIB de Ecuador promedio
$70.253 millones, y en 2017 fue de $1.64163 millones, un incremento de 2,4% con respecto

a2016.

Figura 13

Evolucién histoérica del Producto Interno Bruto
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Nota. Esta grafica muestra la evolucién histérica del Producto Interno Bruto en el
periodo 2010-2021. Tomado de Banco central de Ecuador, Ministerio de Economia y

Finanzas, (2021), (https://www.bce.fin.ec/), (https://www.finanzas.gob.ec/).

En lagrafica 6, podemos determinar que el PIB nominal del afio 2010 fue de 69.555,00

millones de doélares, en 2014 se determina un incremento de $101.726,33 millones, con
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respecto al 2019 se establecié el mayor incremento del PIB en ecuador con $108.108,01
millones de délares, siendo el mayor afio de ingresos del PIB, desde 2020 inici6é una reduccion

notable a afios anteriores con $98.80,00 millones de doélares.

Figura 14
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Nota. Esta grafica muestra la deuda externa total en el periodo 2010-2021. Tomado
de Banco central de Ecuador, Ministerio de Economia y Finanzas, (2021),

(https://www.bce.fin.ec/), (https://lwww.finanzas.gob.ec/).

Como muestra la Figura 7, la relacion entre la deuda total y el PIB es menor desde el
2010, alcanzando su nivel méas bajo en 2012 y permaneciendo en flujo y volatilidad. Para el
2017, se observa una tendencia ascendente del 30,44%, hasta alcanzar el punto maximo de
participacion del 45,92% en el 2020, y, en el 2021 presenta una leve reduccion del 43,66%

de participacién con respecto al PIB.

La economia nacional en 2020 disminuyo $5.571 millones (7,8%) en comparacion con
2019, y la pandemia de COVID-19 ha afectado gravemente la crisis sanitaria. A su vez,
provocé serios problemas econdémicos. La crisis que mas impacto tuvo en la economia se

presentd en el segundo trimestre de 2020, con una disminucién de $2.300 millones (12,8%)
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respecto al mismo periodo del afio anterior y de $1.918 millones (10,9%) respecto al primer
trimestre de 2020. Esto se suma en gran medida a la cuarentena que comenzo a fines de
marzo y varios estados de emergencia declarados por el gobierno durante este tiempo. La

produccion y venta de bienes y servicios también se vieron afectadas durante este periodo.

De las actividades econdmicas, el comercio fue el segmento mas golpeado por lacrisis
sanitaria, qué segun datos del Banco Central del Ecuador, tuvo con una “pérdidade ingresos
de 5.515 millones de ddlares. Agregue a esto una pérdida de $ 3.591 mil millones en el sector

publico y $ 2.886 mil millones sdélo en atencion médica (ECB, 2021).

La economia de Ecuador creci6é 4,2% en 2021, luego de contraerse -7,8% en 2020.
Este crecimiento fue impulsado por cambios positivos en el gasto de consumo de los hogares
(10,2%) y la inversién bruta de capital fijo (BIV) (4,3%). Cabe sefalar que el consumo de los
hogares fue mayor que en 2019 o antes de la pandemia. A nivel de industria, las mayores
tasas de crecimiento anual se dieron en refinacion de petréleo (23,9%), alojamiento y
alimentacion (17,4%), agricultura y camaronicultura (16,2%) y transporte (13,1%). En
términos de valor agregado petrolero y no petrolero, el sector no petrolero (4,2%) mostré un
mayor dinamismo que el sector petrolero (0,2%). Este desarrollo responde a unarecuperacion
de la demanda (tanto nacional como internacional) del programa de vacunacion COVID-19 y
su posterior impacto en los mercados laborales y un resurgimiento de la actividad industrial y

comercial (BCE, 2021).

Los indicadores del mercado laboral de Ecuador mejoraron en comparacion al 2020,
se mantuvieron por debajo de los niveles previos a la pandemia. En 2021, la tasa de
desempleo (del 5,6 % al 4,7 %) y la tasa de pobreza (del 33 % al 27,7 %) se redujeron en
alrededor de 1 punto porcentual, y la pobreza extrema (del 15,4 % al 10,5 %). Sin embargo,
persisten los problemas estructurales que caracterizan a este mercado. Por ejemplo, el 95,3%
de la poblacién econémicamente activa esta empleada, sélo el 33,7% tiene trabajo real y el

23,5% est4 desempleada.
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En cuanto al tercer objetivo especifico: Relacionar la deuda externa y del crecimiento
econémico en Ecuador en el periodo 2010-2021. Se encontr6 que, en los ultimos afos, bajo
el gobierno de Lenin Moreno, se ha visto que una parte importante del presupuesto general
del Estado ha dado prioridad al pago de la deuda. Esto significa que entre 2017 y junio de
2020, Moreno tendra un servicio de deuda total de $27.5827 millones, de los cuales el 67%
corresponde a amortizaciones y el 33% a intereses, como confirma Carrera (2019), las cargas
del servicio de la deuda publica son una carga pesada para los presupuestos nacionales y
aumentan en una economia deprimida. El servicio de la deuda afecta negativamente la

balanza de pagos, lo que refleja la vulnerabilidad de un pais al sector externo de la economia.

En este sentido, se ha apreciado que, al destinar un mayor presupuesto al servicio de
ladeuda, sereducen las inversiones y los costos sociales en los campos de salud, educacion,
seguridad social, empleo y vivienda. En Ecuador, durante la “década de triunfo de Rafael
Correa”, el presupuesto se centrd mas en el desarrollo y el progreso social, como argumenta
Moscoso (2017), quien incrementd significativamente la inversion en el gasto nacional
después de latoma de posesion de Rafael Correa en 2007. Asi es, por lo que el presupuesto
asignado para 2016 serd cuatro veces mayor que al inicio de su mandato. Por ello, es
importante ratificar que el gobierno de Rafael Correa fue el gobierno que mas invirti6 en
cuanto a la relacion deuda PIB a diferencia de otros gobiernos, llevando asi a una inversion
de 4,5% a 9,4%. Sin embargo; en el gobierno de Lenin Moreno se ha basado en nefastas
politicas neoliberales, que satisface a cierto grupo oligarquico, y deja de lado las necesidades
de la ciudadania, tal como se evidencia en estos tiempos de la emergencia sanitaria (Covid-
19), donde el gobierno prefiere pagar compromisos de servicios de deuda (capital e interés)
antes que priorizar los recursos econdmicos para potencializar el area de salud con insumos
e implementos médicos que contribuyan a afrontar la emergencia, pues como lo asevera
Garcia (2019), “la sostenibilidad fiscal llegd a sus limites en estos tres ultimos afos, debido a
gue se han venido incrementando inconteniblemente los recursos para el servicio del

endeudamiento publico y llevando a minimos la inversién publica.
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Otro efecto es el desempleo del bajo crecimiento econdmico, es el desempleo no ha
disminuido significativamente en los Ultimos afios bajo el gobierno de Lenin Moreno. En 2017,
la tasa de desempleo cay6 al 4,6% respecto al afio anterior, lo que no fue suficiente para
reducir el desempleo. Las tasas de desempleo aumentan diariamente en ciudades como
Quito, Machala y Cuenca, y en 2019, las tasas de desempleo van en aumento en 3.7. % a
3,8%, lo que significa que la oferta laboral superé la demanda laboral durante este periodo,
dejando a miles de ecuatorianos en situacién de desempleo permanente. Actualmente, latasa
de desempleo ha aumentado considerablemente hasta 1.009,583 millones de personas
desempleadas que significa el 13,3%. El desempleo es un obstaculo importante, que ayuda
areducir la tasa de desempleo mediante el uso de la mayoria de los gobiernos de turno, que
no han podido identificar las estrategias necesarias para los logros nacionales y la estabilidad
econdémica. Esto ratifica Cacuango y Lucero (2014), que el "comportamiento de desempleo"
es un tratamiento anénimo del gobierno. Por ello, es muy importante que el gobierno, en
conjunto con el Instituto de Estadistica y Censos (INEC), aclare los datos reales sobre las
condiciones de vida de la poblacién ecuatoriana, pues si bien esto era cierto antes de esta
situacion, la mayoria tiene trabajo, independientemente Ya sea permanente o por horas, pero

mas del 86% de los residentes estan sin trabajo debido a la pandemia.

En el sector financiero, los depositos del sector privado (empresariales y publicos) en
instituciones financieras estatales (bancos, cooperativas de ahorro y crédito, fondos mutuos)
se recuperaron a unatasa de crecimiento promedio anual de 12.1%. De igual forma, el crédito
al sector privado mejord, con una tasa de crecimiento anual de 14,8% y un saldo de USD
50.189,6 millones al 31 de diciembre de 2021. Los depdsitos e implementaciones de
empresas y hogares superaron los niveles de 2019 a pesar de la actual pandemia de COVID-
19. Las remesas alcanzaron su nivel mas alto en 2021 ($4.362,4 millones), como resultado
de la reactivacion econdmica en los paises donde viven los inmigrantes ecuatorianos (EE.

UU., Italiay Espafia) y las medidas de apoyo de sus gobiernos.

En cuanto a la corrupcién, también es un factor que contribuye a la deuda publica, y
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solo la poblacion se ve afectada, y segun los hallazgos, Ecuador es actualmente el cuarto
pais mas corrupto de América Latina, es decir, numerosos actos de corrupcion que como
resultado de sus sobornos, enriquecimiento ilicito de activos, malversacién de fondos
publicos, en el pais crea déficits econOmicos insalvables, lo que resulta en la pérdida de
inversion y gasto social de los ciudadanos, Vera (2015) afirma que la corrupcién es un arreglo
institucional que sirve a intereses especiales que socavar la eficiencia econémica, lo que crea
disparidades y desigualdades sociales. El crecimiento nacional, a excepciéon de un pais
inmerso en practicas corruptas, en su mayoria seguird siendo fuertemente negativo en el
crecimiento nacional, ya que la inversion, el crédito y la ayuda internacional entraran, pero en

menor medida.

En los ultimos afios, cuando Ecuador carga con una deuda elevada, el pueblo
ecuatoriano se ha visto sumergido en los impactos sociales mas negativos de la pobreza, la
desigualdad, la corrupcion y el desempleo. El actual gobierno, la poblacion del Ecuador
carece de medidas para mejorar el bienestar social de la poblacién, por lo que el indice de
pobreza llega al 25 % y el desempleo llega al 3,8 %. Luego de la situacién (COVID-19), el
desempleo subi6 al 13,3 % en mayo-junio, lo que significa que 1121.953 personas perdieron

sus empleos, dificultando la situacion econémica del pais por el aumento.
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Conclusiones

Se identific6 La deuda externa del Ecuador como una preocupacion historica, los
préstamos incobrables y las malas negociaciones iban en aumento, y en el transcurso de 11
afos (2010-2021), la deuda externa aumenté de $8,000,6717 millones a $46,000,021
millones; El articulo 124 del Cédigo Organico de Planificaciéon y Finanzas Publicas, establece
que: “el monto total del saldo de la deuda publica que realicen todas las entidades y
organismos del sector publico, sin excepcion, no debera exceder el 40 por ciento del PBI para
evitar que se convierta en una deuda insostenible y, si se encuentra en el limite de
endeudamiento, se debe implementar un plan de fortalecimiento fiscal y sostenibilidad”. En
este sentido, se supera el umbral predeterminado, lo que suscita la desconfianza de
potenciales inversionistas nacionales e internacionales porgue ven en la deuda externa

supera a la rentabilidad del capital.

El nivel de aumento del PIB, segun informacion del Banco Central del Ecuador,
registré una alta volatilidad en la tasa de crecimiento del PIB durante el periodo de analisis;
la variacion se da desde tasas positivas del 7,87%, hasta tasas negativas del 7,79 %, una
volatilidad del 15,66 %. La poblacién de Ecuador se ha visto gravemente afectada por una
serie de problemas, donde los gobiernos de turno han presentado numerosos argumentos en
apoyo de su implementaciéon afirmando el financiamiento de obras publicas son necesarias
para estimular el crecimiento econémico, mientras que otros sefialan que es el método mas
rapido para cubrir los persistentes déficits fiscales que se han ido incrementando anualmente.
La mayoria de los ecuatorianos se encuentran decepcionados por sus gestiones, pues no se

ha visto reflejada en una mejora en la calidad de vida y desarrollo econémico del pais.

Se relacioné la deuda externa y el crecimiento econémico ecuatoriano donde la
economia nacional en 2020 disminuyé $5.571 millones (7,8%) en comparacion con 2019, y
la pandemia de COVID-19 ha afectado gravemente la crisis sanitaria. A su vez, provoco serios

problemas econémicos. La crisis que mas impacto tuvo en la economia se presentd en el
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segundo trimestre de 2020, con una disminucion de $2.300 millones (12,8%) respecto al
mismo periodo del afio anterior y de $1.918 millones (10,9%) respecto al primer trimestre de
2020. Por la situacién del COVID-19, el paro aumento hasta el 13,3 % en mayo Yy junio, lo que
supuso que 1121.953 personas perdieron su empleo. Esto hizo que la situacién econémica

en este pais fuera mas desafiante porque la tasa de pobreza ha aumentado.
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Recomendaciones

Se recomienda a las instituciones encargadas del control judicial, politico,
gubernamental y empresarial, asi como todos los que nos sentimos motivados a mejorar
nuestro pais, debemos llegar a un punto de equilibrio teérico donde confluyan las mejores
ideas para que los ecuatorianos alcancemos la ansiada estabilidad que nosotros buscamos.
ideas de nuestros ciudadanos que buscan el bienestar de los ecuatorianos sin interés

personal.

Se ha observado que el actual gobierno ha iniciado nuevas negociaciones con los
acreedores externos e internos de la deuda ecuatoriana. Sin embargo, estas negociaciones
deben ser independientes para que el gobierno logre condiciones y oportunidades eficientes
de pago de la Deuda, o la forma de saber que la deuda pueda reducirse en el menor del

tiempo establecido.

Es recomendable continuar avanzando y profundizando investigaciones de este
caracter econémico, particularmente durante la administracion del actual gobierno, ante el
alto y acelerado crecimiento de la deuda externa e interna del pais, ya que el alto nivel de
endeudamiento adquirido hoy tiene un importante impacto en la poblacion ecuatoriana, no
solo en lo econémico sino también en lo politico y social. Se sugiere abrir nuevas lineas de

investigacion en el sector econdmico del pais para dar cabida a la investigacion actual.
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