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Resumen

La auditoria externa es una herramienta Util que permitira identificar posibles falencias dentro
del sector empresarial, en ese contexto, se ha realizado esta investigacion que tiene como
objetivo principal conocer como influye la adopcién de auditoria externa en las empresas del
sector de la construccion; a través del andlisis de los siguientes indicadores financieros: el
retorno sobre activos (ROA), el retorno sobre el patrimonio (ROE) y el retorno sobre las ventas
(ROS). Se realizara una investigacién descriptiva no experimental, recopilando y analizando
la informacion obtenida del portal web de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del periodo 2020-2023, como resultado se evidencia que empresas que decidieron
no adoptar la auditoria externa no han mostrado mejora en sus indicadores financieros en
cuanto a rentabilidad, es decir la hipétesis planteada que sefiala que la auditoria externa tiene
un efecto positivo sobre la rentabilidad financiera de una empresa es correcta. Adicionalmente
es importante mencionar que el 3.33% corresponde a una empresa, de origen extranjera la
cual tiene su matriz en Espafia y su sucursal en la ciudad de Quito, no cumple con la
normativa vigente.

Palabras clave: Auditoria, ROA, ROE, ROS



Abstract

The external auditis a useful tool that will allow identifying possible shortcomings within
the business sector, in this context, this research has been carried out whose main objective
is to know how the adoption of external auditing influences companies in the construction
sector; through the analysis of the following financial indicators: return on assets (ROA), return
on equity (ROE) and return on sales (ROS). A non-experimental descriptive research will be
carried out, compiling and analyzing the information obtained from the web portal of the
Superintendence of Companies, Securities and Insurance for the period 2020-2023. In
addition, a characterization of the companies subject to study where companies that
implemented external audits and those that did not were identified, together with
characteristics such as the type of company, age of the company, size, city of location, this
will allow identifying similarities between the companies in order to facilitate the comparison
and interpretation of results. This allows us to determine if the audit contributes to improving
the financial profitability of companies, as a fundamental process to identify possible
shortcomings that would be affecting their environment. Delivering relevant information for
strategic and managerial decision-making that favors performance and optimizes your
business level.

Keywords: construction, descriptive, indicators



Introduccion

La Superintendencia de Compafias Valores y Seguros reformé el Reglamento sobre
Auditoria Externa. Mediante la Resolucion No. SVC-INC- DNCN-2012-00012, las empresas
cuyos activos excedan los $500,000, deben someter sus estados financieros anuales al
dictamen de auditor. Esta reforma entr6 en vigencia con su publicacién, a partir del 11 de
agosto de 2021.

El analisis del impacto que tiene la adopcion de auditoria externa sobre las empresas
del sector de la construccion contribuye a identificar si las empresas estan acogiéndose a la
resolucidon y cuales son los efectos de esta decision.

Para el desarrollo de la presente investigacion se recibié una base de datos con las
empresas sujetas a estudio, se realizdé una depuracion de empresas pues habia algunas que
no cumplian con los requisitos para ser sometidas a dicho estudio, de las empresas
depuradas existieron empresas gque se acogieron a la resolucién y también empresas que no
se acogieron a la misma, en ese contexto se realizé el analisis , se buscé identificar cual es
el impacto y la tendencia en su rentabilidad financiera de los dos grupos de empresas.

En el primer capitulo se encuentra el marco teérico en el cual se describié definiciones
basicas necesarias para el desarrollo de la presente investigacion como el tipo de compaifiias,
tipo de opinion de auditoria, indicadores de rentabilidad; ROA, ROE, ROS, rentabilidad de las
empresas ecuatorianas, la resolucion No. SVC-INC- DNCN-2021-00012, entre otras.

En el segundo capitulo se definid la metodologia utilizada para llevar a cabo la
presente investigacion, disefio de investigacion, tipo de investigacion, poblacion, técnica e
instrumentos de recopilacion de informacion, procesamiento de la informacion; cabe recalcar
gue se tuvo que realizar nuevamente la base de datos, descargando el ranking por el periodo
de estudio ya que la base de datos proporcionada por la universidad presentaba valores
diferentes a los que presentaba la Superintendencia de Compaiiias , Valores y Seguros, la
misma que no permitia hacer un analisis con datos reales.

En el tercer capitulo se aplicé los rendimientos financieros, ROA, ROE, ROS. Ademas,

se realizé una caracterizacion de las empresas sujetas a estudio donde se identificaron



empresas que implementaron auditoria externa y las que no lo hicieron, conjuntamente con
caracteristicas como del tipo de empresa, edad de la empresa, tamafio, ciudad de ubicacion,
esto permitird identificar similitudes entre las empresas con la finalidad de facilitar la
comparacion e interpretacion de resultados. Permitiendo asi determinar si la auditoria
contribuye a mejorar la rentabilidad financiera de las empresas, como proceso fundamental
para identificar posibles falencias que estarian afectando su entorno. Entregando informacion
relevante para la toma de decisiones estratégicas y gerenciales que favorezcan al rendimiento
y optimizar su nivel empresarial.

Esta investigacion ayuda a identificar si las empresas se estdn acogiendo a la
resolucién obligatoria que emite la Superintendencia de Companiias, Valores, y Seguros, la

misma que es el ente de control de dichas empresas.



Capitulo uno
Empresas y auditoria externa
1.1  Sector Empresarial del Ecuador

Segun Barahona (2018) en 1830 cuando el Ecuador se constituye como Republica
independiente tenia una economia afectada por la guerra al igual que en todo el mundo ya
que por el conflicto se suspendieron los movimientos comerciales consecuencia de ideologias
opuestas generando asi una inflacion monetaria, el Ecuador, un pais ubicado en la zona
ecuatorial del continente sudamericano, desde su comienzo se ha caracterizado por ser un
pais fuertemente competitivo en el mercado del comercio y produccion de cacao, banano,
flores, petréleo, entre otros, lo que permitié el desarrollo un dinamico sector empresarial, el
cual puede clasificarse en publico, privado o mixto.

Segun Valencia (2015), entre las décadas de 1940 a 1960, el sector empresarial
experimentd un notable auge, logrando reconocimiento a nivel internacional. Este desarrollo
generd nuevas oportunidades laborales, que resultaron cruciales en esa época para el
progreso social de un pais en vias de desarrollo. Las empresas, por su naturaleza, emergen
con el propésito de satisfacer necesidades y servicios basicos, contribuyendo asi a generar
un estilo de vida digno para la sociedad en su conjunto, es asi que las primeras empresas
gue se crean son aquellas que prestan servicios de energia eléctrica, agua,
telecomunicaciones, transporte, asi también aquellas industrias mineras, cacaoteras,
bananeras, el auge bananero genero renta a favor del ecuador ; desde la creacion de las
empresas el Ecuador ya exportaba a otros paises como Espafia.

Mera (2017) menciona que en la actualidad las empresas familiares forman parte de
los grandes grupos econdmicos en el Ecuador ya que incide en la generacién de empleo y el
crecimiento de la economia, entre ellos estan: Pronaca, Corporacion Favorita, Corporacion
El Rosado, entre otras estas se relacionan directamente con el desarrollo del pais, el
crecimiento econdémico y la generacién de empleo. Las empresas familiares constituyen un
90% en todo el mundo siendo la mas grande a nivel mundial la cadena de supermercados

Walmart de la familia Walton, esta genera 2 millones de empleo. En el Ecuador el porcentaje



de empresas familiares es superior al 90% entre las cuales podemos encontrar las pymes y
grandes empresas siendo las mas predominantes en la economia ecuatoriana, estas
empresas presentan limitantes como la falta de financiamiento, la carencia de un sistema
administrativo, manejo ineficiente de recursos entre otras.

Segun Santana (2023) el producto interno bruto PIB, es una medida estadistica a nivel
global muy importante, ayuda a medir cuanto produce un pais a escala nacional por
determinado periodo, cuyo objetivo es identificar el nivel de vida de la poblacion, el célculo
de esta medida contribuye a la toma de decisiones estratégicas para mejorar la rentabilidad
financiera y econdmica del pais, en el Ecuador el PIB refleja desafios tanto internos como
externos, segun el Banco Central del Ecuador, en el afio 2020 el PIB cayo en un 7%
aproximadamente a consecuencia de la pandemia, desde ese entonces los afios posteriores
se ha observado una leve recuperacion en el producto interno bruto.

1.1.2 Evolucién de las empresas

Segun Toro et al (2023), en América Latina, el debate sobre la economia campesina
ha ocupado un lugar destacado en el &mbito académico. En este contexto, las primeras
empresas en desarrollarse en el pais fueron aquellas vinculadas a la agricultura, surgidas
principalmente del trabajo familiar. Entre las principales actividades productivas destacaron
el cultivo de cacao, café, azlcar, la cria de animales de granja y la pesca. Asimismo, se
establecieron empresas dedicadas a la mineria y a la extraccion de oro y plata.

Segun Larrea (2022), en la década de 1970 se descubrieron yacimientos petroleros,
es ahi donde se da el Boom Petrolero. A raiz de dichos descubrimientos la economia del pais
mejoro, se concentrd la riqueza pues los ingresos principales provenian principalmente de
esta actividad, con ello aparecieron las empresas petroleras extranjeras; también surgen
varias empresas grandes del sector financiero y textil; en esta década se fortalece la banca
ecuatoriana y experimenta un crecimiento considerable.

Segun Moscoso (2017), en la década de los afios 2000 entro en auge las empresas
bananeras y floricultoras; con la industrializacion y globalizacién surgen las empresas como

Cerveceria Nacional, Nestlé, Banco Pichincha, entre otros. Andrade (2012) menciona que en



la década del 2007 hasta el 2017 se crean politicas que buscaban promover la creacion de
pequefias y medianas empresas (PYMES), también se fortalece empresas nacionales ya
existentes como Petroamazonas, entre otros.

Segun Cuencay Tenezaca (2022) el sector empresarial presenta desafios, asi como
el COVID-19 hace unos afos fue una temporada de crisis mundial, tuvo un impacto
considerable al sector productivo del pais siendo las mas afectadas las pequefias y micro
empresas, Santana (2022) menciona que el pais presenta una recuperacion gradual tras la
pandemia y conforme va transcurriendo el tiempo el impacto es menos severo, hoy en dia el
sector empresarial presenta desafios entre ellos estan los racionamientos de energia eléctrica
gue afectan econdmicamente a las empresas; presentamos como pais dependencia
econdmica sobre la explotacion de minerales, petréleo, banano, flores entre otras; la
tecnologia, globalizacién y digitalizaciébn aportan grandes beneficios y desafios al mismo
tiempo para las empresas; con la falta de liquidez y el déficit fiscal, las empresas necesitan
buscar estrategias y adaptarse a las condiciones del mercado.

1.1.3 Perspectiva

Segun Vasquez (2023), en su articulo “El futuro empresarial del Ecuador tiene nuevas
oportunidades”, el fomento de la cooperacion sinérgica entre los sectores publico y privado
sera crucial para promover al pais como un destino confiable para la inversion extranjera y
para potenciar la exportacion de servicios y productos ecuatorianos.

Segun Ushca et al (2020) en su articulo “Incidencia de los ingresos tributarios en la
economia ecuatoriana ”, menciona que La economia del Ecuador y los ingresos fiscales
dependen de gran manera de los ingresos tributarios, estos representan un aporte
significativo, la recaudacion de varios impuestos como el IVA,IR,ICE,ISD, entre otros, es
pagado por las sociedades y los ciudadanos, este autor menciona que la proyecciéon de
recaudacion de impuestos para los afios siguientes va a tener un aumento en comparacion
con los afios anteriores es decir existira un aumento en los ingresos tributarios.

Deloitte (2024) en su articulo “Perspectivas econdmicas del Ecuador”, menciona que

si bien el afio 2024 a causa de factores internos y externos fue un afio sumamente complicado



pues este se vio afectado por situaciones de orden publico y el fendmeno climatico de EI Nifio,
presentando un PIB de 0.9% vy la inflacion anual al cierre del afio de 1.9%, se espera un
crecimiento econémico en el afio 2025, se proyecta que el PIB de 1.8% y la inflacion anual
al cierre del afio de 2.5%, como se evidencia las proyecciones indican que se espera que
exista un crecimiento economico del 1% en el PIB lo que significa que la economia
ecuatoriana estaria recuperandose gradualmente, aunque se proyecta que la inflacion suba
en un 0.6%, se considera moderada

1.2 Tipificacion de las empresas ecuatorianas

1.2.1 Compafiia en nombre colectivo

Las sociedades en nombre colectivo son aquellas conformadas por dos o mas
personas naturales sin que exista un maximo de socios, mismos que aportan capital y realizan
actividades comerciales bajo una razén social comun. Su constitucion legal requiere la
celebracién de un contrato mediante escritura publica ante un juez de lo civil. Esta sociedad
se caracteriza por la participacion de los socios en la administracion, asi también en el pago
de obligaciones adquiridas ya que los socios responden de manera ilimitada y solidaria por
las deudas de la sociedad; su denominacion social puede incluir el nombre de uno o varios
socios acompafiado de la palabra” y compania “(Ley de Compafiias, 2020).

De acuerdo con la Ley de Companiias (2020) art 43 se establece que, el capital se
conforma con los aportes que cada socio se compromete a entregar pudiendo ser estos en
valores monetarios o0 bienes, el mismo que quedara en constancia en el contrato social.
Segun Bravo (2016), sefala que las sociedades en nombre colectivo son las mas antiguas
y su estructura esta conformada por la administracién, gobierno y fiscalizacion; en cuanto a
la administracion puede tener uno o mas gerentes y cada uno responde por sus propias faltas
de forma independiente; en cuanto al gobierno cada socio responde mas alla del aporte es
decir es responsable de forma ilimitada sobre las deudas contraidas sean estas prestaciones
laborales, créditos con terceros o impuestos; en cuanto a fiscalizacion esta puede ser ejercida
por cualquier socio ya que al ser administradores y propietarios les faculta a intervenir en la

fiscalizacion.



1.2.2 Compafiia en comandita simple y dividida por acciones

Las sociedades en comandita son aquellas empresas conformadas por un minimo de
tres socios o comanditados, sin un limite maximo de socios. El nombre o razén social de estas
sociedades debe estar compuesto por los hombres de los comanditados, seguido de la
expresion "Sociedad en Comandita”. (Ley de Compafiias, 2020).

Ortega (2018) menciona que estas compafiias tienen dos clases de socios los
comanditados que son aquellos que responden de forma solidaria e ilimitada; y los
comanditarios que son aquellos que suministran el capital y responden en forma limitada. Su
constitucion es mediante escritura aprobada por un juez posteriormente esta sera publicada
en un periédico de mayor circulaciéon y se hara la inscripcion en el registro mercantil. Los
socios de estas compafias tienen derechos entre los cuales estan percibir utilidades,
participar en las resoluciones, entre otros.

1.2.3 Compafiia de responsabilidad limitada

Segun la Ley de Compafiias (2020), la compafiia de responsabilidad limitada es
aqguella conformada por dos 0 mas personas sin exceder un maximo de quince socios, estas
compaiias funcionan ejerciendo actos civiles o de comercio y operaciones mercantiles
permitidos por la Ley, exceptuando operaciones de banco, seguros, capitalizacién y ahorro.
El capital minimo para su constitucion es $800 doélares y este debe ser pagado al menos en
un cincuenta por ciento. Como su nombre lo indica la responsabilidad de los socios se limita
al aporte que realizan. Su nombre o razon social debe ir acompafiado de sigla Cia.Ltda
(Compaiiia Limitada).

Cerezo (2023), menciona que la constitucion de las compafias de responsabilidad
limitada se la realiza por medio de una escritura, posteriormente se realizara la inscripcion en
el Registro Mercantil, la regulacion y control de estas compafias las ejerce la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Las aportaciones de los socios pueden
ser en dinero o bienes muebles e inmuebles siempre y cuando estas ayuden en la actividad

principal de la compafiia; El 6rgano supremo es la junta general por lo cual, en el contrato
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debe constar la designacion de quienes serian los socios que representen a la compafia
legalmente, caso contrario la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros no
autorizara la constitucion de la compafia. Cabe sefialar que son los socios los que tienen
limitaciones mas no la compafiia ya que como persona juridica responde ilimitadamente con
sus bienes ante las obligaciones contraidas como créditos.
1.2.4 Compafiaandnima

La sociedad anénima es aquella conformada por un minimo de cinco accionistas. Su
nombre o razon social debe ir acompafiado de las siglas S.A. (Sociedad Andénima) o C.A.
(Compafiia Anénima), lo que permite identificar su constitucion legal. El capital minimo para
su constitucion es de ochocientos dolares, el cual se divide en acciones negociables. La
constitucion de estas compafias debe formalizarse mediante un contrato celebrado por
escritura pulblica y posteriormente inscribirse en el registro mercantil del cantén
correspondiente. La responsabilidad social estara limitado al capital que cada accionista haya
aportado, lo que significa que los socios no responden con su patrimonio personal mas alla
de lo que hayan invertido en la compalfiia; el 6rgano administrativo de este tipo de compafiias
es la junta directiva y un gerente general (Ley de Compafiias, 2020).
1.2.5 Compafiia de economia mixta

Las compariias de economia mixta son aquellas en las que el capital y la gestién se
componen de aportes tanto publicos como privados. Estas empresas tienen como objetivo
promover sectores estratégicos como la agricultura y la industria, buscando asi generar un
beneficio colectivo y contribuyendo al bienestar de la economia nacional. El capital de estas
companiias puede consistir en dinero o en activos fijos siempre y cuando estos ayuden a el
desarrollo de sus actividades. En cuanto a la gobernanza, cuando el capital publico y privado
se fusionan, el presidente del directorio sera designado por el sector que tenga una
participacion superior al 51% del capital social. (Ley de Compaifiias, 2020).
1.2.6 Sociedad por acciones simplificadas

Segun Navarrete (2022), las Sociedades por Acciones Simplificadas (SAS) fueron

introducidas en el afio 2020. Estas empresas se caracterizan por su facilidad de constitucion,
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el avance tecnoldgico permite su creacion de manera mas agil ya que se la puede realizar de
forma presencial o virtual, no requieren minutas, escrituras puablicas, ni inscripciones en el
Registro Mercantil. De este modo, los emprendedores interesados en establecer una SAS no
enfrentan costos adicionales innecesarios. A pesar de que estas sociedades deben cumplir
con las obligaciones ante los organismos de control estatal, la responsabilidad de sus
accionistas esta limitada exclusivamente al monto de sus aportes. En otros paises de América
Latina, como Colombia, Argentina y Brasil, ya existian figuras juridicas similares que, ademas
de facilitar un proceso de constitucion rapido y econémico, brindan importantes beneficios a
los accionistas.

Segun la Ley de Compaiiias (2020), las SAS son consideradas personas juridicas
independientes de sus accionistas, salvo disposicién judicial en contrario. En Ecuador, una
Sociedad por Acciones Simplificada (SAS) puede ser creada con un capital social inicial de 1
ddlar estadounidense (USD 1). Esta flexibilidad permite que los emprendedores constituyan
la empresa con una inversién minima, lo que facilita la creaciébn de nuevos negocios sin
requerir grandes cantidades de capital al inicio.

Segun Soto Figueroa (2020), las empresas por acciones son entidades con
personalidad juridica que pueden ser formadas por uno 0 mas accionistas, otorgandoles
caracteristicas similares a las de una persona juridica. Se les denomina "simplificadas" debido
a su accesibilidad en comparacién con otros tipos de negocios. Este enfoque busca facilitar
la creacion y formalizacién de empresas, promoviendo asi el emprendimiento y el desarrollo
economico. En la siguiente figura podemos observar cual ha sido la tendencia de crecimiento

de las empresas S.A.S en los afios 2020-2022.
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Figural

Empresas S.A.S creadas 2020-2022

2022 Empresas S.A.S
2021

Empresas S.A.S
2020 4189

5000
10000
15000

Fuente: Tomado de La Superintendencia de Compaifiias, Valores y seguros (2022)

1.3 Rentabilidad de las empresas ecuatorianas
1.3.1 Desempefio empresarial

Segun Alvarado y Pillco (2018) el desempefio empresarial es la capacidad que tiene
la empresa para lograr y mantener sus metas y objetivos para lo cual mantiene indicadores
gue le ayudan a hacer una evaluacién y de esa manera mejorar el funcionamiento de sus
actividades con el propésito de lograr rentabilidad.

Segun Manriguez et.al. (2015) el desempefio empresarial es el resultado cuantitativo
y cualitativo que obtiene la empresa en un periodo determinado. Ejemplo de un resultado
cualitativo es la evaluacion del desempefio de las organizaciones a través de la opinién de
los clientes por medio de encuestas o evaluaciones que realizan los mismos y en términos
cuantitativos es la evaluacién de la rentabilidad por medio de ratios o indicadores que miden
la misma. El desempefio empresarial puede tener efectos positivos o negativos y se mide en
base a tres dimensiones:

1) econdmica

2) social

3) medioambiental
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1.4 Indicadores financieros
1.4.1 ROA

Segun Chacoén et al. (2018), el ROA (Return on Assets) es uno de los principales
indicadores utilizados para medir el desempefio financiero de una empresa, este indicador
mide el rendimiento sobre los activos, es decir cuanta utilidad se genera por cada dolar
invertido en activos. Indica el rendimiento que obtiene la empresa sobre sus activos totales
en un periodo determinado. Este indicador nos permite determinar de forma clara cual es la
rentabilidad de una empresa, informacién importante que ayuda a la toma de decisiones para
mejorar el desempefio empresarial.

La férmula para calcular el ROA es la siguiente:

ROA = (Ganancia Neta / Activos totales) x 100

Segun Guillen y Saldarriaga (2021), este indicador permite evaluar la salud financiera
de una empresa y determinar la viabilidad de otorgar créditos o financiamiento ya que es una
de las principales medidas de rentabilidad y muestra como una empresa es capaz de generar
ganancias a partir de sus activos totales. Un ROA alto indica una utilizacién eficiente de los
activos, mientras que un ROA bajo puede indicar que la empresa es menos eficiente, lo cual
alertaria a los inversores o prestamistas.

Generalmente se considera que un ROA superior al 5% es indicativo de una buena
rentabilidad y rendimiento en relacion con el total de activos de la empresa. En términos
practicos, las entidades y los analistas financieros utilizan el ROA para evaluar los riesgos en
los que puede incurrir la empresa. Un ROA bajo podria ser una sefial de que la empresa esta
enfrentando dificultades en la gestidon de sus activos o en la generacion de ingresos, lo que
puede aumentar el riesgo de impago en caso de haber solicitado crédito. Por lo tanto, este
ratio se convierte en una herramienta esencial tanto para la evaluacion interna de la empresa
como para latoma de decisiones externas sobre su capacidad para cumplir con compromisos

u obligaciones adquiridos con terceros.



14

1.4.2 ROE

Segun Chacon et al., (2018) menciona que, el rendimiento sobre el capital (ROE return
on equity por sus siglas en inglés), es una herramienta de gran utilidad porque permite medir
las pérdidas o ganancias de los accionistas en un afio determinado. Para determinar el ROE
se debe acudir a la siguiente formula:

ROE = (Ganancia neta / Patrimonio total) x 100

Mide el rendimiento sobre el patrimonio. Elindicador mide la relacion entre el resultado
de un ejercicio y el patrimonio promedio, es decir el promedio de los valores mensuales del
patrimonio registrados al finalizar el ejercicio anterior y los registrados siguientes hasta el mes
que se realiza el calculo. Ramos y Miranda (2017)
1.4.3 ROS

Segun Andrade (2011), EI ROE return on sales es un indicador financiero y se calcula
dividiendo el beneficio operativo de una empresa en un periodo especifico, entre las ventas
netas efectuadas. Se toman en cuenta solamente las ventas en relacion con los beneficios
netos. Es muy importante saber cémo interpretar el ratio ROS, si el return on sales crece en
el periodo indica que la compafia es eficiente de lo contrario si el ratio es decreciente en el
periodo muestra problemas en la empresa que pueden ser de gestidén, expansion entre
otros. Por lo general para determinar el ROE se debe acudir a la siguiente formula:

ROS = EBIT / facturacion
1.5 Auditoria externay emision de opinion
1.5.1 Auditoria externa

Biler y Reyes (2017) describe a la auditoria externa como un proceso que realiza la
empresa al finalizar un periodo, con el objetivo de evaluar el desempefio de esta. A través
de la auditoria externa, se analizan los estados financieros de la empresa y mediante un
andlisis se determina si dichos estados son correctos o presentan falencias. Los resultados y
hallazgos de la auditoria externa permitiran al auditor emitir recomendaciones que

contribuyan a la toma de decisiones acertadas y estratégicas con la finalidad de mejorar el
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desempefio empresarial y financiero. La auditoria externa en el dmbito contable es una
herramienta crucial para identificar problemas financieros en las empresas.

Por su parte, Alcivar et al. (2016) destacan algunos de los objetivos principales de la
auditoria, entre los que se incluyen:

e Asesoramiento en sistemas financieros.

e Recopilacion y presentacion de informacion util para las entidades de calificacion
crediticia.

o Garantizar la confidencialidad de la empresa auditada.

e Controlar los riesgos de fraude.

Segun y Reyes (2017), la auditoria surgi6 en 1862 en Britania, ante la necesidad de
evaluar la existencia de fraudes, lo que llevé a la contratacién de personal capacitado y ajeno
a la empresa, garantizando la confianza en el proceso auditado. A lo largo del siglo XX, esta
profesién adquirié gran relevancia en las organizaciones de Inglaterra, extendiéndose
posteriormente por todo el mundo, con el propésito de prevenir fraudes en la gestion
financiera de las empresas

Armas (2016) define la auditoria como "Un proceso sistematico para obtenery evaluar
de manera objetiva las evidencias relacionadas con informes sobre actividades economicas
y otros acontecimientos relacionados, cuyo fin consiste en determinar el grado de
correspondencia del contenido informativo con las evidencias que le dieron origen, asi como
establecer si dichos informes se han elaborado observando los principios establecidos para
el caso” (p. 8).

La auditoria ofrece diversos beneficios, entre los que se incluyen (Grimaldo, 2014).

e Mayor credibilidad al no tener relacion con la institucién auditada.

e Los dictAmenes deben ser evaluados y aceptados por la autoridad competente.

¢ Ayuda a detectar falencias en areas contables, financieras o administrativas.

e Permite evaluar si la empresa esta cumpliendo con sus objetivos y politicas.

¢ Reduce los riesgos de fraudes u otras situaciones que puedan afectar negativamente

a la empresa y su rentabilidad
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Para Ramos et al. (2014), los estados financieros son herramientas fundamentales
gue reflejan las transacciones de una empresa. Estos se elaboran a partir de los libros
contables, que se actualizan de manera trimestral, semestral o anual, y ayudan a interpretar
la situacion financiera de la empresa. La auditoria externa examina estos estados de manera
rigurosa para asegurar que cumplan con las normativas y objetivos establecidos.

Por ultimo, Montenegro et al. (2021) mencionan que las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC), proporcionan
los pardmetros y técnicas necesarias para realizar un trabajo de auditoria profesional de alta
calidad. Estas normas permiten llevar a cabo auditorias de forma eficiente y con herramientas
reconocidas a nivel mundial, como la documentacion que respalda la obtencion de evidencias
y hallazgos.

1.5.2 Tipos de Opini6n

Las Normas Internacionales de Auditoria NIA (2009) establecen los tipos de opiniones
gue un auditor puede emitir al llevar a cabo una auditoria. Estas opiniones se dividen en dos
categorias:

1. Opinibn no modificada (también conocida como opinién favorable, limpia o sin
salvedades), regulada por la NIA 700. Esta opinidn indica que los estados financieros
de la empresa auditada presentan una imagen fiel o correcta de su situacion
financiera, conforme a lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2. Opinién modificada (o con salvedades), regulada por la NIA 705. Esta opinion se emite
cuando, tras realizar un analisis de la informacién, el auditor determina que los estados
financieros no estan libres de incorrecciones, con informacioén alterada, o cuando el
auditor no pudo obtener suficiente evidencia de auditoria.

En ambos casos, los informes pueden incluir parrafos de énfasis o parrafos de otros
asuntos, segun lo establecido en la NIA 706, Las Normas Internacionales de Auditoria (2009)
proporcionan el marco normativo para la emisién de estas opiniones y la presentacién de los

resultados de la auditoria.



En la siguiente figura se observa la clasificacion de las opiniones de auditoria.

Figura 2

Tipos de Opiniones de Auditoria

Tipos de Opiniones de Auditoria

Salvedad
|
Opinion Modificada. Opinion Modificada con
NIA 705 Absencion de Opinion

~ Opinion no modificada. NIA 700 Limpia

Opinion Modificada con

Opinion Modificada con Opinion
MNegativa

Nota. Tomado de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
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Cada una de las caracteristicas de las opiniones de auditoria se encuentran resumidos

en el siguiente cuadro.

Tabla 1

Opinién Modificada NIA 705 y Opinidon no Modificada NIA 700

Opinidn Modificada. NIA 705

Opinién Medificada con

Salvedad

Los estados financieros poseen representaciones emoneas
materiales, pero no penetrantes también no se obtuvo
evidencia suficiente a través del muestreo es decir pueden

existir representaciones erroneas.

Opinién Medificada con

Abstencion de Opinién

El muestreo y analisis de informacién no arrojo suficiente
evidencia vy =sSe concluye en que podria  existir

representaciones erréneas

Opinion Modificada con

Opinion Negativa

Los estados financieros poseen representaciones emoneas

materiales y penetrantes.

Opinién no Modificada. NIA 700

Limpia

El auditor debera formarse una opinién scbre si los estados
financieros estan preparados de acuerdo con los lineamientos
establecidos, vy si estos estan libres de representaciones

erroneas y materiales.

Fuente. Tomado de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA 2009)
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1.6 Marco normativo

1.6.1 NIA 700, 705,y 706

Segun las Normas Internacionales de Auditoria (1978), especificamente la NIA 700,

establece cual es la responsabilidad del auditor al emitir su opinién sobre los estados

financieros. Esta norma regula tanto la forma como el contenido del informe de auditoria. La

NIA 700 establece lo siguiente:

Responsabilidad del auditor: Define la obligacion que tiene el auditor al formarse una
opinion sobre los estados financieros que esta auditando, es decir debe ser una
opinién bien fundamentada.

Estructura y contenido del informe: Establece la estructura, es decir como debe ser el
informe de auditoria y que apartados se debe incluir.

Parametros de evaluacion: Define los criterios y procedimientos que el auditor debe
seguir para formarse una opinion, basada en las pruebas de auditoria realizadas,
evidencias y hallazgos obtenidos.

Segun las Normas Internacionales de Auditoria NIA (2009), la NIA 700 establece la

obligatoriedad de que los informes sean presentados por escrito, estableciendo también su

estructura y contenido, como se detalla a continuacion:

Titulo: El informe debe incluir un titulo que indique que fue realizado por un auditor
independiente, cumpliendo con el requisito ético de independencia.

Destinatario: Se debe identificar claramente a la(s) persona(s) a quienes esta dirigido
el informe.

Apartado introductorio: Este apartado debe mencionar la entidad auditada, los estados
financieros auditados, el marco normativo de informacion financiera utilizado en el
andlisis y el periodo cubierto por los estados financieros.

Responsabilidad de la direccion: Se identifica a la persona o personas responsables

de la formulacién de los estados financieros auditados, y se hace referencia a su
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responsabilidad en la preparacion conforme a las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

¢ Responsabilidad del auditor: Se especifica la responsabilidad del auditor de emitir una
opinion sobre los estados financieros auditados, destacando la importancia del
cumplimiento de los requerimientos éticos y la planificacion y ejecucion sisteméatica de
la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen incorrecciones materiales.

e Opinion del auditor: Aqui se expresa la opinidn del auditor sobre los estados
financieros auditados, siguiendo los lineamientos establecidos por la norma.

o Firma del auditor: La firma al final del informe indica que el auditor ha realizado una
revision de los estados financieros de acuerdo con las NIA. En caso de ser un equipo
de auditores, se debe especificar quién firmo el informe. También indica que se debe
incluir la titulacion profesional del auditor independiente.

e Fecha del informe de auditoria: El informe no podra ser fechado antes de que el
auditor haya obtenido suficiente y adecuada evidencia sobre los estados financieros
auditados.

e Direccion del auditor: El informe debe indicar el lugar donde el auditor ejerce su
profesién y desde donde se emite el informe.

Segun las Normas Internacionales de Auditoria NIA (2009), la 705 establece las
pautas para la emision de un informe con un dictamen modificado. En estos casos, el auditor
debe expresar claramente si los estados financieros contienen incorrecciones materiales o si
la evidencia de auditoria es insuficiente o no adecuada, el auditor debera dejar constancia de
cual es la razén para emitir una opinion modificada. Esta norma contempla tres tipos de
opinién modificada:

Opinion con salvedades: El auditor considera que, aunque los estados financieros son

en su mayoria adecuados, hay ciertos aspectos que merecen atencion.
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Opinion de negacion o abstencién de opinién: El auditor no puede emitir una opinién
debido a la falta de evidencia suficiente y adecuada.

Opinion desfavorable o adversa: El auditor concluye que los estados financieros no
presentan una imagen fiel o correcta de la situacion financiera de la entidad, debido a
incorrecciones materiales.

En casos donde los estados financieros de la empresa contienen incorrecciones
materiales o cuando no es posible obtener evidencia adecuada, el juicio del auditor es
importante para sustentar su opinion modificada. En la siguiente figura se puede observar en

una forma resumida los tipos de opinion modificada que puede emitir el autor.

Tabla 2

Esquematizacion de la NIA 705

Juicio del auditor sobre lo penetrante de los efectos o posibles

efectos de los estados financieros
Maturaleza del asunto que

dio lugar a la modificacion

Material pero no penetrante

Material y penetrante

Los estados financieros
representaciones erroneas Opinion con Salvedad Opinién sin Salvedad
materiales.

Incapacidad de obtener
suficiente evidencia Opinién con Salvedad Abstencidn de Opinidn
apropiada de auditoria

Nota. Tomado de las Normas Internacionales de Auditoria (NIA 2009)

Segun las Normas Internacionales de Auditoria NIA (2009), la NIA 706 regula las
comunicaciones adicionales que el auditor considera necesarias emitir, cabe sefialar que no
forman parte de la estructura principal del informe de auditoria. El objetivo principal de estas
comunicaciones es llamar la atencion del departamento y de los directivos a quienes se
establece la responsabilidad sobre esa auditoria indicando alguna cuestidn significativa
revelada en los estados financieros, se pueden presentar en dos tipos de parrafos segun la

situacion que necesite comunicar, los parrafos son los siguientes: parrafo de énfasis y parrafo
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sobre otras cuestiones. Ambos se incluyen en el informe de auditoria cuyo propdsito es dar
relevancia a determinadas situaciones o aspectos que el auditor considera importantes.

Péarrafo de énfasis: Se utiliza para resaltar una informacion que el auditor considera
relevante dentro de los estados financieros auditados. Su finalidad es enfatizar un asunto que,
aunque no afecte la validez de los estados financieros en su conjunto, es importante para los
usuarios del informe,

Péarrafo sobre otras cuestiones: Este parrafo se emplea para transmitir informacion
adicional que el auditor cree pertinente, estas pueden ser: aclaraciones sobre asuntos que,
aunque son importantes, no modifican la opinién que el auditor emitid sobre los estados
financieros.

Ambos tipos de parrafos son herramientas que el auditor utiliza para proporcionar
mayor claridad en el informe, sin estos afecten de alguna forma a la opiniéon emitida sobre los
estados financieros auditados.

1.6.2 Reglamento sobre Auditoria Externa de la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros. Resolucién No. SVC-INC- DNCN-2021-00012

La superintendencia de Compafias, valores y seguros del Ecuador emitié un
reglamento denominado superintendencia de empresas, valores y seguros resolucién no.
svc-inc-dncn-2021-00012, que describe los lineamientos y requisitos para la realizacion de
auditorias externas de las empresas reguladas por esta entidad.

En la siguiente figura se puede observar de forma estratificada cuales son las

empresas que deben acatar la resolucion y realizar auditorias externas.
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Figura 3

Obligatoriedad de contar con Auditoria Externa

Quienes estan obligados a contar con auditoria externa

Compairiias Extranjeras o

Compariias Nacionales sucursales establecidas en
Ecuador
De economia mixta Ané|.1.imas,. .
Andnimas %%Snﬁ’ggzgg' gg?‘;g;’i‘g:gsa Sus activos excedan los cien
Sociedades por acciones Sociedades por acciones mil dolares $100.000USD
simplificadas. simplificada

Sus activos excedan los cien Sus activos excedan los

s quinientos mil délares
mil délares $100.000USD $500.000USD

Nota. Tomado de Resolucién No. SVC-INC- DNCN-2021-00012

El objetivo principal es promover practicas efectivas de auditoria mismas que
ayudaran a las empresas a mejorar sus rendimientos financieros. La normativa establece
directrices sobre los requisitos y responsabilidades relacionados con la auditoria externa.

En primer lugar, los auditores externos deben ser profesionales, ya sean personas
naturales o juridicas, con experiencia comprobada y calificacion en el &mbito de la auditoria.
Ademas, es obligatorio que se registren ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, con el fin de garantizar que cumplan con los estandares establecidos
para ejercer esta funcion.

Dentro de las responsabilidades de los auditores, destaca la obligacién de elaborar un
informe de auditoria cumpliendo con las normas y estandares internacionales que asegure
gue los estados financieros auditados reflejan fielmente la situacion econémica y financiera
de la empresa, estos debe incluir no solo una opinién sobre los estados financieros, sino
también una evaluacion sobre las politicas contables y los controles internos de la empresa
informacidn importante que permite conocer la situacion financiera de la empresa .

La resolucion menciona que los auditores deben ser independientes y no tener

relacion con la empresa pues asi garantiza la imparcialidad al momento de emitir su opinion,
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durante todo el proceso de auditoria los auditores deben mantener una independencia
rigurosa. Los auditores deberan analizar los estados financieros, las politicas contables y los
controles internos de la empresa auditada, asegurando que toda la informacién presentada
sea confiable. El informe de auditoria, ademas de incluir la opinion sobre los estados
financieros, debe registrar cualquier hallazgo relevante que se haya encontrado ya que este
puede influir en la interpretacion de los resultados sobre la situacién financiera de la empresa.
Las normas internacionales de auditoria establecen el formato en el que debe ser realizado
el informe. La normativa también establece sanciones en caso de incumplimiento de las
regulaciones por parte de las entidades auditadas o los auditores independientes. Segun esta
resolucion, las empresas que estén sujetas a la supervision de la Superintendencia y que
deban presentar estados financieros consolidados estaran obligadas a someterse a una
auditoria externa, con la finalidad de corroborar que la informacion financiera reportada sea
veridica.
1.7 Evidencia empirica

Segun Citarella e Insignares (2021) en su articulo titulado 'La auditoria financiera y su
proyeccion en la rentabilidad de las empresas’, se destaca la importancia crucial que tiene la
auditoria financiera para las empresas, especialmente en cuanto a la validacion y respaldo
de la calidad de la informacion, tanto en los sectores publicos como privados. La auditoria
financiera garantiza la veracidad de la informacién financiera presentada y contribuye a la
tomade decisiones, en este contexto, la comunicacion efectiva entre los miembros de la
organizacion es fundamental. Los integrantes de las empresas deben mantener una
comunicacion fluida, clara y precisa para asegurar que las relaciones laborales y de negocio
sean positivas y productivas, lo cual contribuye indirectamente a la mejora de la rentabilidad
y sostenibilidad de la empresa.

Segun Sanchez et al. (2023), en su articulo Influencia de la auditoria externa en las
razones financieras: un analisis para las PYMES manufactureras cuencanas, realizo un
estudio en dos grupos de empresas, con el propdésito de analizar la influencia de la auditoria

externa en las pequefias y medianas empresas manufactureras del cantén Cuenca, entre dos
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grupos: 1) Las que realizan auditoria externa y; 2) Las que no realizan auditoria externa. Este
estudio se concentr6 en evaluar el comportamiento de las razones financieras de las
empresas pertenecientes a la muestra de estudio, a través de dos hipotesis; No existe
relacion entre las razones financieras de las PYMES manufactureras de Cuenca con la
auditoria externa; No existe diferencias significativas entre los indices financieros de las
PYMES manufactureras de Cuenca que llevan a cabo auditoria externa y las que no. Segun
los resultados obtenidos los autores concluyen que, las empresas que no gestionan auditoria
externa tienen mayores indices de liquidez, rentabilidad, actividad y del endeudamiento de
activo, a excepcion del endeudamiento patrimonial donde el indice es mayor en las empresas
del primer grupo que si someten sus estados financieros a auditoria externa. Al realizar el
analisis de correlacion se establece que el ROS y el ROA son los indicadores que presentan
una correlacién positiva significativa con respecto al proceso de auditoria externa, la rotaciéon
de ventas como la rentabilidad de los activos se ven influenciados en cierta medida con el
hecho de efectuar un proceso de auditoria externa dentro de las PYMES manufactureras de
la ciudad de Cuenca. Al determinar diferencias entre las dos muestras de analisis se encontré
gue Unicamente existe diferencias significativas en dos de las variables ROS y ROA, es decir
gue las PYMES manufactureras que no llevan a cabo un proceso de auditoria externa tienen

un mayor indice de ROS y ROA a diferencia de las PYMES que si ejecutan este control.
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Capitulo dos
Metodologia
2.1 Disefo de Investigacién

Meneses (2007), menciona que el disefio de investigacion indica que tipo de
interrogantes y estrategias debe emplear el investigador para cumplir con los objetivos o
intereses de la misma. Segun Vallejo (2008) el disefio de investigacion se utiliza cuando el
investigador desea estudiar la relacion entre la exposicion o el factor de riesgo de un sujeto y
el evento final. En términos generales, los estudios observacionales se dividen en dos
categorias:

Estudios descriptivos: Se limitan a describir los eventos investigados sin explorar
relaciones causales. Ejemplos de estos son los reportes de casos, las series de casos y los
estudios transversales.

Estudios analiticos: Su objetivo es investigar las relaciones causales entre las
exposiciones y las enfermedades, buscando determinar si existe una asociacion directa entre
ambos.

Segun Rodriguez y Mendivelso (2018) en las investigaciones descriptivas, el
investigador se limita Gnicamente a observar y registrar las variables de interés en un Gnico
punto en el tiempo es decir no modifica ningln dato, limitandose Unicamente a observar y
registrar las variables de interés.

El objetivo principal de esta investigacion es determinar la relacion existente entre la
adopcion de auditoria externa y la rentabilidad de las empresas en el sector de la
construccion. Para ello, se analizard cémo la implementacién de auditorias externas puede
influir en los resultados financieros de las compafias, en términos de rentabilidad y
desempefio. La investigacion hara uso de informacién proveniente de fuentes secundarias,
especificamente de la base de datos disponible en el portal web de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. A través de este portal, se accedera a datos

relevantes sobre las empresas del sector, tales como informes de auditoria externa, estados
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financieros y otros documentos que permitiran evaluar si las auditorias externas contribuyen
de manera significativa a mejorar la rentabilidad de las empresas.
2.2 Tipo de Investigacion

Segun Belloso (2020) hay varios tipos de investigacion entre ellos estan: investigacion
proyectiva, investigacion descriptiva e investigacion bibliogréafica. La investigacion proyectiva
implica: explorar, describir, explicar y realizar propuestas que ayuden al cambio positivo de
los resultados obtenidos. La Investigacién descriptiva implica descripcion, registro, andlisis e
interpretacion de resultados. La investigacion bibliografica se caracteriza por realizar
exclusivamente andlisis y recopilacion de diversas fuentes de informacion.

La investigacién o método descriptivos de investigacion es el procedimiento usado en
ciencia para describir las caracteristicas del fenébmeno, sujeto o poblacion a estudiar y se
limita a observar lo que ocurre y exhibe el conocimiento de la realidad tal como se presenta
en una situacion de espacio y de tiempo dado (Abreu, 2015; Carampoma, 2015; Callirgos, et
al.2022).

Para el desarrollo del presente trabajo de titulacion las empresas objeto de estudio
seran estratificadas conforme al c6digo de sector y subsector segun el clasificador del Manual
de Usuario CIIU - Clasificacion Industrial Internacional Uniforme. Para este andlisis, se ha
considerado el sector F, correspondiente a la categoria de construccion, y especificamente
el subsector 41, que abarca la construccion de edificios. Esta division incluye una amplia
variedad de actividades relacionadas con la construccion, desde la ejecucion de obras nuevas
hasta la realizacion de reparaciones, ampliaciones y reformas de edificios En este subsector
se incluyen, proyectos como la edificacion de viviendas, la construccion de complejos
comerciales y oficinas entre otros.

2.3 Poblacion

Segun Belloso (2020) define a la poblacion como el conjunto de elementos que seran

sujetos a la investigacion es decir aquellos de los que se desea obtener informacion o datos

importantes, pudiendo ser esta finita o infinita,
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Para el desarrollo de esta investigacién, en un principio se considerd un total de 45
empresas. Sin embargo, tras aplicar un proceso de depuracion y revisién de la informacion
proporcionada en la base de datos se descart6 15 empresas debido a que no cumplian con
los requisitos necesarios para llevar a cabo este estudio, estas empresas fueros descartadas
porgue tenian un valor igual a cero en el total de los activos.

La depuracion y seleccion de empresas fue necesario para que solo se incluyeran
aquellas empresas con una situacion financiera activa dentro del sector de la construccion.
Como resultado, la muestra final utilizada para este andlisis estd conformada por 30
empresas, las cuales cumplen con los requisitos para poder evaluar su desempefio
empresarial en el periodo estudiado Este proceso asegura que los resultados obtenidos sean
representativos, reales y Utiles para determinar cual es la situacién econdmica actual de las
empresas sujetas a este estudio.

2.4 Técnica e instrumentos de recopilacion de informacion

La técnica e instrumentos de recopilacién de informacion es un procedimiento utilizado
para obtener y analizar informacién con la finalidad de responder a una pregunta de
investigacion. Hay diferentes técnicas para la recopilacién de informacién, estas pueden ser
encuestas, entrevistas, observacion, experimentos, entre otros, y su eleccion depende del
objetivo y alcance de la investigacién (Arias et al., 2022).

La presente investigacion hara uso de informacion proveniente de fuentes
secundarias, especificamente de la base de datos del portal web de la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador. A través de esta plataforma se accedera a datos
importantes de las empresas sujetas a este estudio. La informacién que se obtendra del portal
web seran estados financieros, informes de auditoria, tipo de dictamen, y otros detalles que
permitian caracterizar, hacer un andlisis comparativo de las empresas y realizar un andlisis
para determinar cudl es la rentabilidad y situacion financiera de las mismas.

2.5 Procesamiento de la Informacién
Arias et al., (2022), menciona que el procesamiento de la informacion hace referencia

al proceso gue un investigador lleva a cabo desde la recoleccion de la informacién hasta la
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presentacion de resultados. Las técnicas de analisis utilizadas para el tratamiento de los datos
se ejecutaron a través de la herramienta Excel, mediante la creacion de una base de datos,
la misma que se clasifico por: el sector y tamafio de la empresa, afio de constitucion, informe
de auditoria externa, estados financieros, asi como el tipo de dictamen y la firma de auditoria
correspondiente. Estos datos nos ayudaron a caracterizar las empresas del sector
construccion.

Se aplicaron los principales indicadores financieros, incluyendo el ROA, ROE y ROS,
correspondientes al periodo 2020-2023, con el objetivo de determinar el comportamiento y
desempefio de las empresas sujetas a este estudio, asi como identificar tendencias
relevantes que puedan ayudar en la toma de decisiones. Adicionalmente, se desarrollaron
figuras para mejorar la representacion de los resultados obtenidos, facilitar la interpretacion

de los datos analizados.
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Capitulo tres
Andlisis y discusion de resultados

3.1 Caracterizacion de las empresas

En este apartado se describen las principales caracteristicas de las empresas que se
encuentran sujetas a estudio, tales como su constitucion legal, la ciudad en la que se
encuentran, su tiempo de permanencia en el mercado y su tamafio.
3.1.1 Constitucion Legal

Para el presente andlisis, se ha determinado el tipo de compafiia tomado en cuenta
el valor total de los activos reportados por cada empresa. A continuacion, se presenta la figura
namero 3 que muestra el porcentaje de empresas sujetas a estudio segun su constitucion
legal.

Figura 3
Tipo de Compafiia

6323% 1ipo de Compania

33,33%

3,33%

ANONIMA RESPONSABILIDAD SUCURSAL
LIMITADA EXTRANJERA

Responsabilidad
Limitada

O Series1 63,33% 33,33% 3,33%

Anonima Sucursal Extranjera

Nota. El tipo de compaiiia lo establece la ley de compafiias emitida por la

Superintendencia de Comparfiias Valores y Seguros.

Las compafiias andnimas representan el mayor porcentaje en este estudio,

alcanzando un 63,33% (diecinueve empresas). En el sector de la construccion se encuentran
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predominando, se caracterizan por su solidez financiera y les permite participar en grandes
contratos y procesos publicos y privados, en su mayoria cuentan con garantias de
cumplimiento y tienen una alta capacidad de inversion.

Es importante recalcar que el 3.33% corresponde a una empresa, de origen extranjera
la cual tiene su matriz en Espafay su sucursal en la ciudad de Quito, la misma que no cumple
con la normativa vigente y no presenta auditorias.

3.1.2 Ciudad de ubicacion de las empresas

En la siguiente figura se presentan las empresas objeto de estudio, organizadas segun

la ciudad en la que estan ubicadas.

Figura 4

Ciudad donde se ubican las empresas sujetas a estudio
Ciudad de Ubicacion

53%

30%

10%

300 ioio

QUITO PORTOVIEJO GUAYAQUIL LOJA AMBATO
Quito Portoviejo Guayaquil Loja Ambato
[ Seriesl 53% 10% 30% 3% 3%

Nota. Informacién obtenida de la Superintendencia de Compaiiias, Valores

y Seguros

De las treinta empresas analizadas, se evidencia que las principales ciudades donde
se encuentran el mayor nimero. Liderando la ciudad de Quito con dieciséis empresas seguido
de la ciudad de Guayaquil con nueve empresas; en relacion con otras ciudades. Es importante
mencionar que estas ciudades son las mas grandes de Ecuador. Quito, capital del pais, y

Guayagquil, principal puerto comercial son dos urbes que han experimentado un crecimiento
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econdmico considerable, y aportan de manera positiva al dinamismo econémico, generando
fuentes de empleo y participando de construcciones a gran escala.
3.1.3 Por tamafio de empresa
Se presenta un analisis del tamafio de las empresas que forman parte de este estudio.
Este aspecto es fundamental, ya que el tamafio de una empresa puede influir en diversos
factores, como su capacidad de produccion, su participacion en el mercado y su estructura.
En la figura nUmero 5 que se muestra a continuacion se puede evidenciar el tamafio
de las empresas sujetas a este estudio.

Figura b

Tamarfo de Empresa

Tamaio de Empresa

Grande
Empresa 40%

Mediana
Empresa 37%

Pequeia
Empresa 23%

PEQUENA EMPRESA MEDIANA EMPRESA GRANDE EMPRESA
Pequefia Empresa Mediana Empresa Grande Empresa
[ Series1 23% 37% 40%

Nota. El tamafio de las empresas se determind a través del valor de los activos
reportados en el afio 2023, y la clasificacion de tamafio de empresa establecido por

la Camara de Comercio de Quito.

El 40% de las grandes empresas en este estudio esta representado por doce
empresas, seguida por las medianas empresas con un porcentaje de 37% representado por
once empresas, estos valores indican que aun lideran las grandes empresas sin embargo es

importante citar que las medianas empresas se encuentran en proceso de desarrollo con una
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tendencia evolutiva en nuestro pais. Contribuyen significativamente al desarrollo econémico
y social. Finalmente se determina que el sector de la construccion son las principales
generadoras de empleo.
3.1.4 Por afios de permanencia en el mercado

Evaluar los afos de permanencia en el mercado de las empresas sujetas a estudio es
importante pues permite identificar la edad, estabilidad y experiencia de estas dentro del
sector construccion. Esta informacion muestra la capacidad de las empresas de adaptacion
en el mercado en relacion con el tiempo.

En la siguiente figura se identifica los afios de permanencia en el mercado, de las
empresas sujetas a este estudio.

Figura 6

Afnos de permanencia de las empresas sujetas a estudio

Edad de las empresas

25
20
15
10
5 N
0
1-20 aios 21-40 afios 41-60 afos
Seriesl 21 8 1

Nota: Informacion establecida por la fecha de constitucion que se encuentra

reflejada en el portal de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros.

En esta grafica se observa que la mayoria de las empresas sujetas a estudio tienen
un promedio de uno a veinte afios en el mercado ecuatoriano, son empresas jovenes que se
encuentran en una fase de crecimiento y consolidacion. Es importante mencionar que la

empresa de nombre Centros Comerciales del Ecuador C.A es la que lleva mas de 55 afios
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en funcionamiento ha superado crisis, cambios de gobierno, su principal caracteristica es una
buena administracién.
3.2 Tipo de opinién el informe de auditoria

El tipo de opinion emitida en los informes de auditoria en los afios estudiados
corresponden mayoritariamente a una opinién 'sin salvedades', lo que indica que los auditores
consideran que los estados financieros presentados por las empresas son correctos y reflejan
la situacion econdémica y financiera de la misma.

Se realizo un analisis exhaustivo de cada uno de informes de auditoria de las
empresas sujetas a este estudio y se cotejo con los estados financieros, se observé que
existen empresas que presentan pérdida, en este contexto, los auditores han sefalado los
factores econémicos internos y externos adversos, como el impacto de la pandemia de
COVID-19, han dejado secuelas. Esta situacion fue destacada por los auditores en sus
informes, indicando que los efectos de la crisis sanitaria han influido en los resultados
financieros de las empresas durante el periodo analizado. La gréafica siguiente muestra los

tipos de opinion emitidos en los informes de auditoria de las empresas analizadas.
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Figura 7

Tipos de Opinién

Tipo de Opinion
g B B i_
2020 2021 2022 2023
m Sin salvedades 21 20 21 21
= Con salvedades 3 3 2
No existe informe 6 7 7 8
m Sin salvedades Con salvedades No existe informe

Nota. Esta informacion se obtuvo del portal de la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros, analizando cada informe emitido por los auditores.

Se puede identificar el porcentaje de empresas que no se han acogido a la
obligatoriedad de la auditoria externa, y observar la evolucion de esta tendencia a lo largo del
periodo de estudio, se evidencia que en los afios de estudio las empresas mantienen su
tendencia de informes sin salvedades, al igual se observé que las empresas que no han
presentado informes también mantienen su tendencia, esto responde a una falta de control
por el ente regulador de las mismas. En la figura 8 se presenta las empresas que cumplieron

con la resolucion de la superintendencia.
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Figura 8

Cumplimento ejecucion de auditorias conforme Resolucion No. SVC-INC- DNCN-
2021-00012

Cumplimento ResolucionNo. SVC-
INC- DNCN-2021-00012

80%

73%

60%

27%

 E——

40%

20%

0%

CUMPLEN CUMPLEN PARCIALMENTE O
SATISFACTORIAMENTE NO CUMPLEN
Cumplen satisfactoriamente Cumplen parcialmente o no cumplen
@ Series1 73% 27%

Nota. De los cuatro afios analizados se establece que tengan al menos dos

auditorias posterior al afio que entré en vigencia la resolucion.

Se pudo observar que el 73% que representa a 22 empresas si cumplieron, mientras
qgue el 27% de empresas representa las 8 empresas no se acogieron a la resolucion. Es
importante la identificacion del comportamiento financiero y la tendencia que mantuvieron los
dos grupos de empresas, pues esto ayudo a determinar si la auditoria externa impacto de
manera positiva o negativa sobre los rendimientos financieros de las empresas sujetas a
estudio. Las empresas que no presentaron informes de auditoria en el afio 2022 y 2023,
posterior a la resolucién se ha detectado que incumplen con la normativa vigente.

3.3 Analisis de larentabilidad de las empresas

El calculo de los indicadores ROA, ROE, ROS se aplicaron en las empresas de
acuerdo con dos analisis, en el primero se estudi6 cual es la tendencia de los indices
financieros sobre las empresas que acataron la resolucion SVC-INC-DNCN-2021-00012 de
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, mientras que en el segundo analisis
se aplicé los indices financieros sobre las empresas que no acataron la misma como se

muestra en las siguientes figuras.
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3.3.1 ROA

Se aplico la ratio ROA (Return on Assets) a las empresas sujetas a estudio. Este
indicador refleja la rentabilidad de una empresa con relacién con sus activos totales, permite
evaluar cuan eficientemente estas empresas estan utilizando sus recursos para generar
ganancias. En la siguiente figura se puede observar la tendencia de los indicadores del ROA
en los afios 2020-2023 de las empresas que cumplieron la obligatoriedad de auditoria.

Figura 9

Roa Promedio Empresas que presentaron auditorias

ROA Promedio

3,50%
o0t 2022;3,23%
2,50%
2,00%
1,50%
1,00% 2023; 1,08%
0.50% / 2021; 0,44%
0,00%

2(52020; -0,18% 2021 2022 2023

-0,50%

Nota. El calculo del ROA se aplicé a las empresas que cumplieron con la
obligatoriedad , se elabor6 con base en informacion procesada de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Se evidencia la tendencia de este indicador financiero que en el afio 2020 presentaba
perdidas, es importante mencionar que la pandemia del COVID 19 tuvo un impacto negativo
generando una contraccion econdémica resultado de la reduccion en las ventas y disminucion
de la actividad comercial , mientras que en el afio 2021 en adelante los rendimientos
financieros mejoran gradualmente y a un ritmo méas lento en comparacion con los afos
anteriores , es evidente que existen empresas que lograron adaptarse experimentando una

recuperacion econémica postpandemia.
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Es importante observar la tendencia mediante el indice financiero ROA de las
empresas que no acataron la resolucion y no han presentado informes de auditoria externa.
En la siguiente figura se puede observar la tendencia de los indicadores financieros ROA en
los afios 2020-2023 de las empresas que no cumplieron con la obligatoriedad de auditoria.

Figura 10

Roa Promedio Empresas que no presentaron auditorias

ROA Promedio

2,00%

1,00% 2022; 1,15%
0,
o0 &) 2020:-0,23% \
20 2021 2022 2023
-1,00% 2023;-0,92%

-2,00%
-3,00%
-4,00%

-5,00%
2021;-5,34%

-6,00%

Nota. El calculo del ROA se aplicé a las empresas que no cumplieron con la
obligatoriedad el, se elabord con base en informacion procesada de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Las empresas gque no acataron la obligatoriedad y no presentaron auditorias externas
mantuvieron indices financieros inferiores y negativos, esto genera grandes consecuencias
pues, las auditorias externas generan confianza hacia los inversores, ademas que podrian
llegar a recibir sanciones o multas debido a que estas empresas deben someter sus estados
financieros a auditoria externa obligatoriamente. Estos resultados demuestran que
posiblemente la implementacion de la auditoria externa si contribuye al uso mas eficiente de
los activos de la empresa respecto de la utilidad. La auditoria externa siempre proporciona
oportunidades de mejora en las empresas.

3.3.2 ROE
Se aplico el indice financiero ROE para determinar la rentabilidad sobre el capital

propio de las empresas sujetas a estudio durante el periodo analizado. En la siguiente figura
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se evidencia la tendencia del ROE de dichas empresas que si cumplieron con la
obligatoriedad de presentar informes de auditoria.

Figura 11

ROE Promedio Empresas que presentaron auditorias

ROE Promedio

12,00%
2022;11,08%
10,00%

8,00%

6,00%

2023;4,77%
4,00%

2021;3,10%
2,00%

0,00%

2020 2021 2022 2023
-2,00%

€ 2020;-3,12%
-4,00%

Nota. El calculo del ROE se aplicé a las empresas que cumplieron con la
obligatoriedad el , se elabord con base en informacion procesada de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

El andlisis de los resultados del ROE (Return on Equity) de las empresas indica que
en el afio 2020 estuvo ubicado en -3,12% es decir, ese afio hubo una rentabilidad negativa
sobre el capital invertido esto refleja la afectacion e impacto econdmico que dejo un sin
namero de desafios que tuvo que atravesar el pais como: la pandemia, esta provoco la
paralizacion de la produccién nacional, resultado del confinamiento y de las medidas
aplicadas por el gobierno nacional como el distanciamiento; la caida del petréleo, esto afecto
de manera considerable a la economia ecuatoriana; la inestabilidad politica, la disminucion
de exportaciones, entre otras. Sin embargo, esta tendencia cambia notablemente para el afio
2023, donde el ROE alcanza el 4,77% mejorando la eficiencia sobre el capital, esto refleja
gue existen varios factores que contribuyen positivamente al crecimiento econdémico nacional
entre los cuales esta: el aumento de las exportaciones, el crecimiento de la inversién publica,

entre otras; las empresas deben seguir optimizando el patrimonio.
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En la figura a continuacion, se puede observar la tendencia de los indicadores de
retorno sobre el patrimonio (ROE) de las empresas que no cumplieron con la obligatoriedad
de auditoria durante los afios 2020 a 2023.

Figura 12

Roe Promedio Empresas que no presentaron auditorias

ROE Promedio

10,00%
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T

2023;-0,70%
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-5,00%

-10,00%

-15,00%

-20,00% 2021;-19,23%

-25,00%

Nota. El calculo del ROE se aplicé a las empresas que no cumplieron con la
obligatoriedad el, se elabord con base en informacion procesada de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Las empresas sujetas a este estudio y que no han cumplido con esta obligacion
contindan registrando porcentajes bajos en sus indicadores con excepcion del afio 2022 que
presenta un ROE relativamente bueno respecto del resto de afios. Las empresas que no
someten sus estados financieros a auditoria externa podrian reflejar un ROE alto en el corto
plazo dado a la falta de control interno esto da como resultado una deficiente gestiéon y no
sostenible en el largo plazo. Se puede manifestar que implementar auditoria si mejora el ROE
de las empresas.

3.3.3 ROS

Se realizo el analisis aplicando el indicador ROS (Return on Sales), este les permite

conocer la rentabilidad de las empresas en funcion de las ventas realizadas en el periodo,

este valor proporciona una vision sobre el desempefio empresarial de las empresas sujetas



40

a este estudio, que si cumplieron con la obligatoriedad y sometieron sus estados financieros
a auditoria externa. En la siguiente figura se presentan los resultados obtenidos.

Figura 13

ROS Promedio Empresas que si presentaron auditorias

ROS Promedio
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Nota. El célculo del ROS se aplicé a las empresas que cumplieron con la
obligatoriedad el, se elabor6 con base en informacion procesada de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Al examinar los resultados obtenidos a través del indicador ROS (Return on Sales) de
las empresas sujetas al estudio, se observa que en el 2020 el ROS se mantenia en un 24%,
la tendencia es fluctuante en los afios posteriores, siendo asi que en el afio 2023 llega a
alcanzar -9,77%. Este comportamiento indica que, estas empresas presentaron desafios para
mantener el nivel de las ventas.

Se realizo el analisis del ROS sobre las empresas que no cumplieron con la
obligatoriedad para evaluar cual es la tendencia de los indices financieros.

En la figura a continuacion, se presenta la tendencia de los indicadores de
Rentabilidad sobre Ventas (ROS) sobre las empresas que no cumplieron con la obligatoriedad

de auditoria durante los afios 2020 a 2023.
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Figura 14

ROS Promedio Empresas que no presentaron auditorias
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Nota. El célculo del ROS se aplicé a las empresas que no cumplieron con la
obligatoriedad el , se elabord con base en informacion procesada de la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Se puede evidenciar que estas empresas sujetas a estudio estan operando con
pérdidas, para el afo 2023 las empresas alcanzan un -6% en el ROS, esto indica que por
cada 100 unidades vendidas pierde 6 unidades, se determiné que estas empresas podrian

estar enfrentando dificultades en la gestion o altos costos operativos.
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3.4 Discusion de resultados

Segun Sanchez et al. (2023), No existe relacion entre las razones financieras de las
empresas que contaron con auditoria externa es decir no existe diferencias significativas entre
los indices financieros de las PYMES que llevan a cabo auditoria externa y las que no. Segun
los resultados obtenidos los autores concluyen que, las empresas que no gestionan auditoria
externa tienen mayores indices de liquidez, rentabilidad, actividad y del endeudamiento de
activo, a excepcioén del endeudamiento patrimonial donde el indice es mayor en las empresas
del primer grupo que si someten sus estados financieros a auditoria externa, en este analisis
muestra lo contrario, la auditoria externa en las PYMES si tiene un efecto positivo y ayuda a
mejorar los rendimientos financieros y la rentabilidad.

El estudio realizado permite observar y evidenciar una notable mejora en los
indicadores de retorno sobre activos (ROA) de las empresas sujetas a auditoria externa
respecto de aquellas que no llevan auditoria ni antes ni durante la obligatoriedad impuesta
por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

La auditoria externa es muy importante para las empresas ya que contribuye a la
optimizacion de sus procesos financieros, mejora la transparencia y contribuye a la toma de
decisiones estratégicas, generando asi un mayor rendimiento y a una mayor confianza por
parte de los inversionistas y socios comerciales.

Se evidencia que las empresas que decidieron no adoptar la auditoria externa no han
mostrado mejora en sus indicadores financieros en cuanto a rentabilidad, esto indica que la
hipotesis planteada que sefala que la auditoria externa tiene un efecto positivo sobre la
rentabilidad financiera de una empresa. Este analisis permite comprender mejor el impacto
inmediato de la auditoria externa en la rentabilidad. Es importante destacar que estas
empresas ya se encontraban presentando auditorias aun antes de que entrara en vigencia

dicha resolucién.
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Conclusiones

La investigacién demuestra que la adopcién de la auditoria externa en las empresas
sujetas al estudio tiene un impacto positivo en su desempefio financiero. La implementacion
de la auditoria externa les ha permitido experimentar mejoras en sus indicadores; claves para
su rentabilidad. En consecuencia, la auditoria ha facilitado la identificacién de areas de mejora
operativa y financiera.

Se ha detectado que aun existe un porcentaje considerable de empresas que no
adoptan estas politicas 0 aun no se han acogido a la obligatoriedad establecida, se evidencia
una falta de cumplimiento en el sector de la construccion. Ademas, se detecta que hay un
déficit de control por parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, esto se
debe a la sobrecarga de procesos de supervision, aun existe un nivel operativo bajo que no
logra cubrir la demanda actual por parte de las empresas para que estas cumplan con la
normativa vigente.

A través de esta investigacion, se puede concluir que la auditoria externa se configura
como una herramienta estratégica que contribuye a la mejora continua y la estabilidad

financiera de las empresas en el sector de la construccion.
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Recomendaciones

Se recomienda a los directivos y gerentes de las empresas del sector de la
construccion someter sus estados financieros a auditoria externa, pues esto genera multiples
beneficios.

Es fundamental que la Superintendencia monitoree y conozca estos indicadores, se
recomienda que se establezca un plan de control y socializacién de los beneficios que genera
aplicar auditoria externa.

Se recomienda a las empresas del sector de la construccién acogerse a las
resoluciones que emite la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, para evitar

sanciones.
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